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Mé dau

1. Tinh cép thiét ciia dé tai luin an

PTBV d tr¢ thanh xu thé tit yéu, mang lai nhiing gia tri m&i va tim nhin méi.
Dé dam bao phat trién kinh té hiéu qua, xa hoi cong bang va méi truong duoc gin
gii, tit ca cac chii thé trong nén KT-XH phai ciing nhau thuc hién muc dich dung hoa
03 linh vic: KT-XH-MT. Khu vuc doanh nghiép dang ngdy cang quan tdm dén cac
yéu to dai dién cho PTBV. Trudc day, doanh nghiép tap trung uu tién theo dudi lgi
nhuan nén cac yéu t6 v&é MT-XH chua thuc sy dugce chi trong. Tuy nhién, khi PTBV
tr& thanh mot lang kinh dé danh gia hoat dong ctia doanh nghiép, cac doanh nghiép
da chua dong trong viéc 1ap chién luoc kinh doanh hudng téi hai hoa cac khia canh
ctia PTBV. Gio day, thanh cong ctia doanh nghiép ctia khong chi ndm & cac con so tai
chinh ma con bao gém céc van dé quan tri, kha nang thich ung, chéng chiu va phuc
hoi trude nhitng thach thirc. Doanh nghiép hudng téi gan két tang truong dai han voi
loi ich bén vitng cta cong dong va MT-XH.

Chinh sach thué 1a mot trong nhitng cong cu diéu tiét vi mé manh mé, co thé
khuyén khich hodc han ché cac hoat dong kinh té, tir d6 anh huong truc tiép dén dinh
hudng va kha ndng PTBVDN.

DNNVYV ctia Viét Nam ciing thé hién dugc su phat trién va ngay cang hudng
t6i kinh doanh bén vitng (m6 hinh KTTH, chuyén dbi xanh, chuyén doi sd, 10ng ghép
véan dé tu nhién va PDSH vao cac myc tiéu vé khi hau; ciing ¢d ngudn vén con ngudi;
xay dyng vin hoa da dang, bao trim va binh dang trong doanh nghiép; tham thau tur
duy quan tri theo ESG tir ban lanh dao doanh nghiép; va cong b minh bach thong tin
thong qua BCPTBV).

S6 luong DNNVYV tai Viét Nam chiém ty trong ap déo so voi téng s6 doanh
nghiép trén ca nudc (khoang 98%) va ting 1én kha nhanh (hién nay sé luong doanh
nghiép nho da ting khoang 15,8% va sd lwong doanh nghiép vira ting 25,9% so vi
giai doan 2016-2020) (B6 KH&DT, 2024), thu hut mot lwong von dang ké trong dan
cu vao SXKD, dong gbp vao qua trinh phat trién cua dat nude. Cac diéu kién vé chinh
sach thué nham h tro sy phat trién cia DNNVV trong thoi gian qua da dugc co quan
quan 1y nha nudc quan tdm va phan nao duoc cai thién, tao moi truong thuan loi cho
DNNVYV ra doi va hoat dong.

Tuy nhién sy phat trién cia DNNVV tai Viét Nam chua thuc su gén vo1 loi ich
chung, 14u dai bén vitng cta toan xa hoi; DNNVV nho bé vé quy mé vén (kha ning
tur tai trg von con kém), lao déng, sirc canh tranh con yéu, ning luc quan 1y hoat dong

SXKD con han ché, gay ap luc 16n 1én méi trudng..., vi vy tinh bén ving trong hoat



dong SXKD cua DNNVYV chua cao. Trong khi do, viéc theo dudi muc tiéu PTBV dit
ra thach thirc cho nhiéu DNNVV do s& phat sinh thém céc khoan chi phi va né ¢6 anh
hudng dén hiéu qua kinh doanh ctia doanh nghiép, doi hoi nha quan tri doanh nghiép
phai xem xét dé hai hoa giira chi phi dau tu va loi ich thu vé trong ngan han va dai
han. Viét Nam d3 ban hanh Lu4t hd trg DNNVV s 04/2017/QH14 ngay 12/06/2017,
trong 46 DNNVV s& dugc huong nhiéu vu dii vé thué. Tuy nhién, thuc tién cho thay
mot s6 wu dai thué nhu viéc giam thué suat thué TNDN cho DNNVV dén nay chua
duoc thue hién. Bén canh d6, viéc ¢6 duoc chinh sach thué phu hop, minh bach va
on dinh c6 thé tao moi truong thuan loi cho doanh nghiép phat trién, giam thiéu rui
ro phap 1y va chi phi tuan tha, gitp doanh nghiép tap trung ngudn luc vao DPMST,
nang cao ning suat va kha ning canh tranh trén thi trudng. Nguoc lai, chinh sach thué
néu chua thyuc sy phi hop c6 thé tré thanh rao can lam suy yéu ning luc canh tranh
cua doanh nghiép, dac biét ddi véi DNNVV.

Cac nha doanh nhan, nha quan 1y, nha quan tri doanh nghi¢p da c6 sy nhan thirc
va muc dich hudng té1 PTBV, do do dé thac déy PTBVDNNVYV rét can c6 mot hé
thdng co ché, chinh sach tai chinh bao quat, day du, trong d6 ¢ chinh sach thué nham
gop phan dinh hudng cac hoat dong SXKD mdt cach bén viing. Do do, viéc nghién
ctru anh huong cia chinh sach thué dén PTBVDNNVYV s& gitip danh gia mirc do
doanh nghiép thuc hién céc hoat dong bén viing.

Mait khac, chu truong, dinh huéng cua Pang va Nha nudc Viét Nam vé
PTBVDNNVYV kha toan dién. Gan day nhat 13 Nghi quyét s6 57-NQ/TW ngay
22/12/2024 ctia BO Chinh tri vé dot phé phat trién KH&CN, DMST va CDBS qudc gia
cling d4 khang dinh 14y doanh nghiép va ngudi dan 1a trung tim, 1a dong luc chinh
cho phat trién trong ky nguyén méi. Nghi quyét s6 68-NQ/TW ngay 04/5/2025 cia
Bo Chinh trj vé phat trién kinh té tu nhan c6 néu 13 can thiét phai hd trg hd tro thuc
chét, hiéu qua cho mot s6 loai hinh doanh nghiép.

Xuat phét tir nhitng van dé néu trén, viéc nghién ctru dé tai luan an “Anh huwéng
ciia chinh sdch thué dén phdt trién bén viing doanh nghiép nhé va viva tai Viét
Nam” c¢6 gia tri ca vé mat 1y luan 14n thyc tién.

2. Muc tiéu, cac ciu héi nghién ciru va gia thuyét nghién ciru

2.1. Muc tiéu nghién cizu

Panh gia anh hudng cia chinh sach thué dén PTBVDNNVYV tai Viét Nam, qua
d6 dua ra cac ham ¥, khuyén nghi mot sd giai phap v6i co quan chinh sach va dbi
tuong thu huong chinh sach hudng t61 PTBVDNNVYV tai Viét Nam dén nam 2030,

tAm nhin dén nam 2045.



2.2. Cac cau hgi nghién ciru

Céu héi I: Chinh sach thué c6 anh huéng dén PTBVDNNVYV khéng?

Cdu héi 2: Uu dai thué cé tac dong tich cuc dén PTBVDNNVYV khong? Kho
khan va rao can nao tir chinh sach thué anh huéng t6i sy PTBVDNNVV?

Cdu hoi 3: Viét Nam c6 thé hoc duoc gi tir kinh nghiém quéc té vé chinh sach
thué cho PTBVDNNVV?

Cdu hoi 4: Mot sd yéu t6 thudc doanh nghiép c6 tac dong tich cuc dén
PTBVDNNVYV khéng?

2.3. Gid thuyét nghién ciru

Mot s6 gia thuyét nghién civu nhw sau:

Hi: Thué TNDN anh huéng tiéu cuc dén chi s6 ESG

Hy: Thué GTGT anh hudng tiéu cuc dén chi s ESG

Hs: ROS anh hudng tich cuc dén chi sé ESG

Ha: Chi phi nang luong anh huéng tich cuc dén chi s6 ESG

Hs: Chi phi NVL anh huong tich cuc dén chi s6 ESG

He: TONg no trén tong tai san anh huong tiéu cuc dén chi sé6 ESG

H7: S6 lwong NLD c6 tac dong tich cuc dén chi sé6 ESG

Hs: Quy mo doanh nghiép (tong tai san) anh huong tich cuc dén chi sé ESG

3. Pdi twong va pham vi nghién ctru

3.1. Péi twong nghién citu ciia lugn dn: PTBVDNNVYV, chinh sach thué, anh
hudng cta chinh sach thué dén PTBVDNNVV.

3.2. Pham vi nghién cvru cua ludn dn

Pham vi vé ngi dung: tac gia s& tap trung vao cac ndi dung then chdt cia dé tai
Luan 4n, dong thoi ddm bao mot cai nhin toan dién tir Iy luan (1y thuyét vé PTBVDN,
ly thuyét vé thué, méi quan hé gitra thué va PTBVDNNVYV) dén thyc tién (mic do
PTBVDNNVYV), tr dédnh gid anh hudéng cua mot s6 su kién vé thué dén
PTBVDNNVYV, d4nh gi4 anh huéng ctia mot s6 sac thué dién hinh (thué TNDN, thué
GTGT) va nhiing yéu té khac thudc vé doanh nghiép dén PTBVDNNVYV, tir d6 dé
Xuat giai phap, gitip 1am rd vai trd ciia chinh sach thué trong viéc dinh hinh con duong
PTBVDNNVV.

Pham vi thoi gian: Tac gia lya chon danh gia anh huong cua chinh sach thué
dén PTBVDNNVYV tai Viét Nam giai doan nam 2012-2024 nham: (i) phu hop véi
mdc thoi gian ké tir khi c6 Quyét dinh sé 432/QD-TTg ngay 12/04/2012 cia Thu
tudng Chinh pha phé duyét Chién lugc phét trién bén vimg Viét Nam giai doan 2011-
2020; (ii) bao quat thém sic thué BVMT duogc ban hanh va c¢6 hiéu luc thi hanh tir



nam 2012 va (iii) c¢6 khoang thoi gian du dai xem xét sy bién dong vé diém sé ESG
cua cac DNNVV.

Pham vi khéng gian: (i) Nghién ctru kinh nghiém vé chinh sach thué cho
PTBVDNNVYV tai mét sd quéc gia; (i1) Phan tich thuc trang PTBVDNNVYV, dénh gia
anh hudng cua céc sy kién vé thué va anh huong ctia mot s6 loai thué dién hinh cung
v6i yéu td khac dén PTBVDNNVYV tai Viét Nam.

Pham vi vé gidc dé nghién ciru: Tac gia 1a nghién ciru sinh tai Khoa Tai chinh
— Ngén hang, khong phai chuyén nganh Quan 1y kinh té nén cach tiép can chu dao
clia tac gia ddi voi van dé thué 1a xem xét tir goc nhin ctia d6i tuong thy hudng chinh
sach (DNNVYV), khong phai gdc nhin cia nha quan 1y, vi vy chinh sach thué tai Luan
an nay duoc quan sat nghién ctru chit yéu qua 02 khia canh 13 thué suét va cac wu dai
thué, con cac van dé khac lién quan dén chinh sach thué nhu cong tac xay dung, cong
tac thyc thi, gidm sat tuan thit mang nhiéu mau sic cta quan Iy nha nude vé kinh té.

Do d6, & goc d6 pham vi Ludn 4n nay, tac gia tiép can tir goc nhin cia DNNV'V.
4. Phwong phap nghién ctru

Phuong phéap nghién ciru két hop phuong phéap dinh tinh va phuong phap dinh
lugng, trong d6 phuong phap dinh lugng 1a chu dao:

Phwong phdp dinh tinh: dugc thuc hién dé thu thap, xem xét va phan tich thdng
tin dd c6 trong nhidu ngudn tai liéu nghién ciu khac nhau. Muc dich chinh cua
phuong phap nay 1a dat duoc sy hiéu biét sau sic vé mot cha dé cu thé théng qua
phan tich, danh gia, ké thira cac tai liéu nghién ctru 6 lién quan (Suparlan P., 2014).

Phwong phdp dinh lwong: Thiz nhat, tac gia 4p dung phuong phap CSSK dé do
ludng anh huong cua cac su kién thay doi vé thué déi voi PTBVDNNVYV tai Viét
Nam giai doan 2012-2024. Phuong phap CSSK duoc ap dung mot cach hiéu qua do
c6 kha ning tan dung duoc dit liéu vé su kién thué dé do luong tac dong lén chi sb
ESG cua DNNVV. M6 hinh sir dung 1a FEM. Biém manh caa phuong phap CSSK 4
thé hién dugc mirc 40 PTBVDNNVYV truéc va sau khi ¢d su kién thay ddi cac quy
dinh vé thué. Thi# hai, tac gia st dung mé hinh hdi quy da bién trong phan tich di
liu bang dé wdc lugng anh huong cua bién chinh doc 1ap (ty 1¢ thué trén doanh
thu/thu nhap chiu thué caia DNNVV) dén bién phu thudc (chi s6 ESG). Bién kiém
soat bao gém loi nhuan sau thué trén doanh thu, chi phi nang lugng trén doanh thu,
chi phi NVL trén doanh thu, tong no chia tong tai san cua doanh nghiép, sé luong
NLBD va téng tai san cua doanh nghiép. Phuong phap ude lugng bao gom FEM, REM
Pooled OLS va FGLS (néu c6 khuyét tat). Cac kiém dinh duoc st dung 1a kiém dinh



Hausman xem xét van dé noi sinh, kiém dinh da cong tuyén, kiém dinh ty twong quan,
kiém dinh phuong sai sai s6 thay doi.

Phuong phap nghién ctru dugc mo ta cy thé tai chwong 3 cua Luan an.

5. Nhirng dong gép mdéi cia Luan an

Dong gép méi vé 1y ludn:

Thir nhdt, tac gia da phat hién ra phuong phap CSSK c6 thé duge sir dung dé
danh gia anh huong ctia chinh sach thué dén PTBVDNNVV,

Thir hai, ESG duoc coi 1a lang kinh do luong dai dién cho PTBVDNNVV, tac
gia da sir dung b tiéu chi ESG ma Bo KH&PT & USAID di xay dung dé ty chim
diém ESG cho mau DNNVV va tap trung vao mot sé nganh, linh vuc c6 mirc 6 gy
6 nhiém moi trudng cao.

Thir ba, tac gia da ing dung phuong phap hdi quy da bién dir liéu bang nhim
phat hién cac anh hudng cua mot sd yéu td, trong d6 cé chinh sach thué dén
PTBVDNNWVV.

Péng gép méi vé thuc tién:

Thir nhdt, tac giaphét hién ring DNNVV mic du c¢6 su ¢d géng dé theo dudi
PTBYV nhung sy hai hoa giita ba tru cot KT-MT-XH chua thuc su dat duoc. Diém sd
trung binh ESG tong thé trén ca ba khia canh MT-XH-QT cua cac DNNVV trong
giai doan 2012-2024 mic du c6 xu hudng ting nhung muc d0 ting rat it va chwa dat
duoc sé diém tbi thiéu trung binh 14 50. Tuy nhién, tir ndm 2017 dén 2024 van c6 mot
s6 DNNVV hoat dong trong linh vuc san xuat san pham khoang chat phi kim; san
Xuat cac san pham may mic; khai khoang (trir dau mo va khi dét); san xuat hoa chat,
dugc pham; nudc, chat thai va cac hé thdng khac; san xuat gidy; san xuat san pham
kim loai tong hop... da dat dugc diém s6 ESG tong thé trung binh trén 50 diém. Két
qua nay sé dong gop thém vao cac tai liéu hd trg phan tich thuc trang PTBVDNNVV
tai Viét Nam.

Thir hai, dira trén viéc dp dung phiong phdp CSSK, mot s6 phat hién méi cho
thiy hau nhu c4c sy kién giam thué (vi du su kién 3-7 vé thué TNDN) déu co tac
dong tich cuc dén chi sd ESG, dic biét 1a sau cac ky su kién, doanh nghiép c6 xu
huéng ting cuong du tu vao cac hoat dong ESG khi c6 thém ngudn lyc tir viée giam
thué. Tuy nhién, c6 nhitng thoi diém, viéc giam thué lai chwa thuc sy hiéu qua, chi
mang tinh chat hd trg tam thoi, do ban than doanh nghiép khong ¢ strc chdng chiu

trudce nhitng yéu td dot bién nhu trong thoi ky dai dich Covid-19. Nguoc lai, cac su



kién tang thué c6 tac dong tiéu cuc, do doanh nghiép phai phan bo nhiéu ngudn luc
hon cho cac nghia vu thué, lam giam kha nang dau tu vao cac yéu t6 ESG. Vi du ESG
téng thé va ESG thanh phan c6 xu hudng giam khi co sy kién vé thué tai nguyén, tuy
nhién tac dong dén ESG tong thé c6 diu hiéu tré.

Thir ba, dua trén viéc ap dung phuong phap hodi quy da bién dir liéu bang, tac
gia phat hién thiy ganh nang thué TNDN c6 anh hudng tiéu cuc dén chi s6 ESG cia
DNNVV, trong khi thué GTGT gan nhu khong c6 dnh huong dén PTBVDNNVYV do
ban than loai thué nay c6 tinh trung 1ap cao nén khong anh hudng dén hoat dong
SXKD cua doanh nghiép. Céc yéu td tai chinh ctia doanh nghiép nhur ROS thé hién
vai tro tich cuc d6i véi chi s6 ESG cua DNNVV, dic biét 1a chi s6 ESG méi truong
va quan tri. Cac loai chi phi ciia doanh nghiép nhu chi phi NVL anh huéng dén chi
s6 ESG do vén dé lién quan dén méi trudng, dén cac bén lién quan nhu nha cung cip;
chi phi ning luong c6 tac dong tich cuc dén méi truong khi cac doanh nghiép thuc
hién céac sang kién tiét kiém dién, chuyén dan sang ning luong sach... Pon bay tai
chinh thé hién anh hudng tiéu cuc ¢ tit ca khia canh ctia ESG, diéu nay chimg minh
ré'mg nguén luc cia DNNVV thue su rat han ché, doanh nghiép nao st dung ty 1€ ng
cao thi mirc do bén vitng cua doanh nghiép d6 chua cao. S& lugng NLD tai doanh

nghiép thé hién van dé x3 hoi, c6 anh huong tich cuc dén chi s6 ESG...

Két qua nghién ctru thyc nghiém s& déng goép thém vao cac tai liéu hd trg cho
Iy thuyét vé PTBVDNNVV va vé anh hudng ctia chinh sach thué dén PTBVDNNVYV.

Dong gop maoi vé chinh sach:

Lu4n an di thé hién duoc quan diém riéng vé viéc hoan thién chinh sach thué
v6i PTBVDNNVYV tai Viét Nam va di cung cap khuyén nghi mot s6 giai phap doi
v6i co quan quan 1y déhoan thién bo tiéu chi ESG cho phu hop vai loai hinh DNNVV
tai Viét Nam trén phuong dién bo sung thém mét sb tiéu chi; hoan thién chinh sach
thué cho PTBVDNNVYV theo ca 02 co ché 1a ap dat va khuyén khich, tuy nhién dbi
v6i co ché khuyén khich, Luan an ciing di dé xuét hinh thirc wu dai thué nén duoc
tap trung &p dung nhiéu hon dé tao diéu kién cho DNNVV hoat dong bén vitng (chang
han nhu 4p dung c6 thoi han mic thué suat thué TNDN thap hon marc thué suat phd
thong cho cac DNNVV; tang cudng ap dung wu dii vé mat chi phi cho cac khoan chi
lién quan dén thuc hién cac hoat dong bén virng caa doanh nghiép thay vi vu dai trén
thu nhap...). Ngoai ra, Luan an ciing dé& xuat mot s6 cac giai phap khac nhiam giup
DNNVYV cai thién diém s6 ESG.



6. Két cau ciia Luin 4n

Bén canh phan mé dau, két luan, tai liéu tham khao va phu luc, ndi dung chinh
cua luan an dugc két cau thanh 05 chwong nhu sau:

Chuong 1: Tong quan tinh hinh nghién ciu

Chuong 2: Khung ly thuyét vé& anh hudng cua chinh sach thué dén phat trién
bén vitng doanh nghiép nho va vira

Chuong 3: Phuong phép va mé hinh nghién cuu

Chuong 4: Két qua nghién ciru anh huéng caa chinh sach thué va mot sé yéu td
khac dén phat trién bén virng doanh nghiép nho va vira, thao luan va hamy

Chuong 5: Khuyén nghi mét sé giai phap hoan thién chinh sach thué ciing nhu
cac van dé khac cho phat trién bén viing doanh nghiép nho va vira tai Viét Nam dén

nam 2030, tim nhin dén nim 2045.



Chuwong 1: Tong quan tinh hinh nghién ciru

Luan an tap trung nghién cttu anh huong caa chinh sach thué (da dwoc ban hanh)
dén PTBVDNNVV va xuat phat tir cach tiép can cua tac gia 1a xem xét goc nhin tir
phia DNNVV, theo d6 PTBVDNNVV la mot két qua phuc tap, chiu anh huong cua
rat nhiéu yéu té dong thoi, trong d6 c6 chinh sach thué. Téc gia s& khong di su vao
cac nhan t6 dan dén viéc hinh thanh chinh séch thué (yéu tb chinh tri, KTVM, x4 hai,
toan cau...) dé dam bao nghién ctu di vao dang trong tdm, néu khéng sé& khién dé tai
Luan &n tro nén qua dan trai, kho quan ly. Vi vay, tai Chuong 1, tac gia s& khéng tong
quan cac nghién ctru vé cac nhan t anh huong dén chinh sach thué vi muc tiéu chinh
la ¢anh gia hiéu qua cua chinh sach thué (da hoic dang ton tai) dén chi sé dai dién
cho PTBVDNNVYV théng qua bo tiéu chi phu hop thay vi qua trinh hinh thanh nén
chinh s&ch thué d6. Tuy nhién, tac gia thuc hién tong quan nghién ciru cac nhan tb
anh huong dén PTBVDNNVYV, trong d6 c6 nhitng nhan té lién quan dén anh huong
cua chinh sach thué t6i PTBVDNNVYV (quy md doanh nghiép, &p luc tir cac bén lién
quan, hiéu qua tai chinh...) va s& dugc tac gia chét loc, lya chon 1am bién kiém soét
phu hop trong viéc dé& xuat mé hinh dé giup “giit ¢ dinh” anh hudng cua cac nhan tb
d6, theo d6 do luong tac dong “thuan” cua chinh sach thué dén PTBVDNNVV mét
cach hiéu qua hon.

1.1 Céc nghién ctru vé tiéu chi danh gia phat trién bén virng doanh nghiép
nhé va vira

Tiéu chi danh gia PTBVDN di duogc nhiéu t6 chuc, cac nha khoa hoc khai thac
nghién ctru tir kha lau. Muc tiéu cuaa cac tiéu chi la (i) giam sat va danh gia hiéu qua
viéc thuc hién cac muc tiéu va chi tiéu cua kinh doanh bén viing (Bennett & cong
sw,1999): (ii) gitp cac bén lién quan bao gom ca cdng ching, nhitng ngudi ra quyét
dinh va cac nha quan ly, hd tro viéc ra quyét dinh vé kinh doanh bén viing (Kuhndt
& Geibler, 2002); (iii) so sanh cac hanh dong va két qua hoat dong cua céc doanh
nghiép c6 thé thuc hién hodc khong thé thuc hién kinh doanh bén viing (Kuhndt &
Geibler, 2002).

Céc tiéu chi danh gia PTBVDN c6 thé duoc thé hién duéi nhiéu hinh thirc khac
nhau (dinh tinh, dinh luong, tuyét dbi hodc twong d6i) dé phd hop véi muc tiéu va
ung dung cua tung tiéu chi (Daly, 1990; Azapagic & Perdan, 2000; Verfaillie &
Bidwell, 2000). Cac tiéu chi dinh luong dugc do vé khdi lwong, thé tich hozc sb lwong
chat gay 6 nhiém moéi truong (vi du tong lwong phat thai CO, hoic tong luong chat
thai nguy hai). Tuy nhién, khdng phai tat ca cac chi s6 sé 1a dinh lwong va mot sé chi
s6 s& phai duoc thé hién dinh tinh vi chling khong thé duoc xac dinh bang thuat ngir



vat 1y (Azapagic & Perdan, 2000). Cac tiéu chi dinh tinh dugc thé hién theo cach dién
giai, bao gdm cac khia canh x4 hoi trong hoat dong caa doanh nghiép, chang han nhu
nhitng thay ddi vé gia tri van hoa hodc cdng bang (Azapagic & Perdan, 2000). Cac
tidu chi nay c6 thé duoc sir dung dé so sanh hiéu qua hoat dong ciia mot doanh nghiép
v6i doanh nghiép khéc va pht hop véi dic diém cua tung nganh (Verfaillie &
Bidwell, 2000).

Céc tiéu chi tuyét ddi duoc str dung dé do ludng dinh luong tac dong MT-XH
ctia mot doanh nghiép lién quan dén céc hoat dong, san pham va dich vu caa doanh
nghiép. Thompson (2002) cho rang cac tiéu chi tuyét dbi duoc biéu thi bang cac dai
luong do duoc: tong luong ning luong tidu thy mot nam, téng luong nudc tidu thy,
tong luong nudce thai va tong lugng chét thai nguy hai phat sinh. Céc tiéu chi nay co
thé cung cap cho cac nha quan ly hoic cong dong thong tin khong day du lién quan
dén céc cap do hoat dong bai vi cac chi s6 nay sir dung mét gia tri duy nhat dé thé
hién mic dd ma mot doanh nghiép da hoan thanh di véi cac muc tiéu va chi tiéu cua
minh theo thoi gian (Bennett & cong sy, 1999). Vi dyu, mét doanh nghiép giam tong
nang luong tiéu thu trong nam nay 5% so v&i tong ning lugng nim ngoai. Nguoi
quan ly khdng thé xac dinh liéu viéc cit giam nay co phai la két qua tich cuc vé moi
truong hay khéng vi viéc giam ning luong co thé 1a két qua cua cac yéu té khac,
chang han nhu giam ning suat, chir khdng phai 1a nhitng cai tién thuc té cua cac hoat
d6ng va cong nghé mai trudng. Cac tiéu chi twong dbi da duoc dua ra dé giai quyét
van dé nay cua céc tiéu chi tuyét dbi. Cac tiéu chi trong d6i duoc biéu thi dudi dang
mot ty 18 hoic ty 16 so sanh mot tiéu chi tuyét ddi véi mot tiéu chi tuyét ddi khac
(Thompson, 2002). Azapagic & Perdan (2000) cho rang cac tiéu chi tuong ddi cho
phép cac doanh nghiép va cac bén quan tdm danh gia su cai thién tir nam nay sang
nam khac va tim ra cac co hoi va thyc tién bén virng hon. Do d0, cac tiéu chi twong
d6i co thé gilp cac bén lién quan hiéu duoc liéu mot doanh nghiép ¢ thuc su ting
hiéu qua phat thai hay khdng bang cach do mirc 6 6 nhiém trén mot don vi san xuét
(Bennett & cong su, 1999). Vi du vé cac tiéu chi twong ddi 1 cac tiéu chi hiéu qua
sinh thai, nhu luong khi thai carbon dioxide trén mot don vi dau ra, ty Ié chat thai trén
mot don vi nguyén liéu dau vao, ty 18 tong chat thai ran nguy hai trén mot don vi san
pham... Tuy nhién, céc tiéu chi tuong dbi cling c6 mot van dé vi ching khong hién
thi tong luogng chat & nhidm theo gié tri tuyét d6i (Bennett & cong su, 1999). Bé giai
quyét nhitng van dé nay, nhiéu doanh nghiép chon su dung ca hai loai tiéu chi tuyét
d6i va trong d6i dé danh gia va bao cao két qua hoat dong cua ho.
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Thoi gian gan day, rat nhiéu tac gia da nghién ciru xay dung cac bo tiéu chi khéac
nhau nham danh gia mac d6 PTBVDN. Johnson & Schaltegger (2015) cho rang van
dé PTBYV danh cho céc doanh nghiép 16n, vi vay céc cdng cu quan 1y ciing nhu cac
tiéu chi danh gia PTBV thuong duoc thiét ké dé hd trg cac doanh nghiép Ion. Tuy
nhién nghién ctru ciing da chi ra rang cac nha lanh dao doanh nghiép cé thé diéu chinh
céc cOng cu va tiéu chi PTBV dé phi hop véi cac DNNVV. Mot sé tiéu chi PTBV ¢
thé b6 sung danh riéng cho DNNV'V 1a vong doi cua doanh nghiép, hé thong quan ly
moi truong, hop tac cong tu va hé thong BCPTBV. Hristov & Chirico (2019) dua ra
62 tiéu chi danh gia PTBVDN theo cac muyc tiéu chién luoc, bao gdm: 20 tiéu chi vé
moi truong (trong dé co % chat thai dugc tao ra trén mot nghin don vi san pham, %
vt liéu tai s dung/tai ché, % chat thai duoc tai sir dung ngoai/tai chd, ty 18 sir dung
dat, ty 1& sir dung nudéc (tdng lwong tiéu thu nuéc va ngudn luc khéc trén nghin san
pham...); 22 tiéu chi vé x4 hoi (trong d6 c6 sb gior dao tao/mot NLD, ty 1& hd trg NLD
(hoat dong thé chit, cham soc stc khoe va thudc), ty 16 tham gia BHXH...); 19 tiéu
chi vé kinh té (trong dé c6 tong chi phi va dau tu lién quan dén BVMT, % doanh thu
tang thém, % thu nhap dén tir cac chuong trinh tai ché, % phat trién san pham méi
phU hop véi méi trudng...) (Chi tiét tai Phy luc 01).

Bezerra & cong su (2021) dua ra mot s6 tiéu chi danh gia PTBVDN bao gom
hiéu qua kinh té cua doanh nghiép va su dong gop cua doanh nghiép vao nén kinh té
(loi nhuan, chi phi, dau tu...); cac hanh déng ¢ loi va cong bang dugc thuc hién cho
NLD va cong dong nhu quyén con ngudi, sy da dang, sic khoe va an toan...; hiéu
qua sy dung ngudn tai nguyén nhu hé théng quan 1y méi truong, kiém soét khi thai,
nuéc...; hiéu qua quan tri nhu co cdu lanh dao, kiém soat to chirc, tam nhin, sir ménh,
chinh sach, chién luoc, dao duc... (Chi tiét tai Phy luc 02)

1.2 Cac nghién citu vé nhan t6 anh hwéng dén phat trién bén virng doanh
nghiép nho va vira

Samadhiya & cong su (2023); Amoah & cong su (2023); Pinuer & cong su
(2022); Rochayatun & cong su (2023) d& cap mot sé yéu td anh huong dén
PTBVDNNVV bao gém viéc ap dung phuong tién truyén thong xa hoi, hiéu qua chi
phi, ap luc cua khach hang, ning lyc ciia nhan vién, ngudn tai chinh san co, sy hd tro
ctia lanh dao, ap luc cia nganh, lgi thé twong ddi, kha nang tuong thich, hiéu qua tai
chinh bén viing, hiéu suat doi mai, dinh hudéng kinh doanh, dinh huéng khéch hang,
TNXH cua doanh nghiép, loi thé canh tranh, siic khoe va an toan cua nhan vién, van
hoa t6 chirc, cam két cua lanh dao cap cao, su gan két cua nhan vién, giao tiép hiéu
qua, quan 1y noi lam viéc hiéu qua va st dung thiét bi. Nhitng yéu tb nay c6 tac dong
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khac nhau dén PTBVDNNVV, c6 mét sé yéu té anh huong tich cuc trong khi nhiing
yéu t& khac co thé co tac dong tiéu cuc. Diéu quan trong 1a cac DNNVV phai xem
Xxét cac yéu té nay va phat trién cac chién luoc giai quyét chiing nham nang cao kha
nang canh tranh va dat duoc su bén viing 1au dai.

Tai cac nghién ctru ciia Runtuk & cong su (2023), Pillay & cong su (2022), yéu
t6 chinh anh huong dén sy ting truong bén viing ciia cac DNNVV bao gom trinh do
va ky ning cua doi ngii quan 1y, dinh hudng kinh doanh, co ciu sé hitu, sy tham gia
cuia khach hang, dia ban hoat dong ciing nhu su ho trg tir cac chinh sach cia Nha
nudc. Nhitng yéu t hd tro bén trong va bén ngoai nay dong mot vai trd quan trong
trong viéc thuc diy ting truong DNNVV va cai thién hiéu qua hoat dong cua ho.
Ngoai ra, cac yéu té nhu ky vong vé hiéu suat nang dong, diéu kién thuan loi, anh
huong x& hoi, ky vong nd luc, dong luc huong thy cling anh huong dén viée doi méi
md hinh kinh doanh bén viing caa cac DNNVV. Céc chién lugc nham giai quyét tac
dong cua dai dich Covid-19 d6i voi cac DNNVV trong linh v du lich bao gom cat
giam chi phi, quan ly dong tién, tham gia TNXH, dinh gi4 linh hoat va thuc hién cac
chién luoc ting truong chuyén sau. Cac nha hoach dinh chinh sach c6 thé sir dung
thong tin nay dé xay dung chinh sach hd tro va giup DNNVV duy tri va phét trién.

Phan & Nguyen (2023) chi ra ring mot sé yéu té anh huéng dén PTBVDNNVV
& Viét Nam bao gom céc giai phap kinh doanh ddi méi nham giai quyét cac van dé
mdi trudng va x& hoi, xu hudng thi truong, chinh sach hd tro cia nha nuéc, TNXH
cua doanh nghiép, chat lwong ngudn nhan lyc va chuyén dbi s6. Nguyen Ngoc Son
& cong sy (2023) khang dinh cac yéu té nhu co so ha tang va an toan, thé ché va moi
truong, TNTN... déu anh huong d¢én PTBVDNNVV. Nguyen & Vu (2023) cho thay
cac chu DNNVV ¢ Viét Nam cha yéu tap trung vao hiéu qua kinh doanh trong ngén
han trong khi cac doanh nghiép c6 von FDI ngay cang quan tim dén ca hiéu qua kinh
doanh trong dai han va van ¢&¢ PTBVDNNVV dé quyét dinh dau tu. Vi vay, nghién
ctru da xac dinh céc yéu té anh huong dén hiéu qua hoat dong cua cac DNNVV &
Viét Nam lién quan dén cac Muc tiéu PTBV (SDGs). Bing cach str dung dit liéu khao
sat duoc cong bé tinh dén thang 03/2022 dbi véi cac doanh nghiép trong linh vuc
thuc pham va do udng, gd va thép, két hop véi mé hinh phan tich duong bao di lidu
& budc mot va hdi quy Tobit & budce hai, két qua nghién ciru cho thay: (1) cac yéu to
don bay tai chinh, tiéu thu NLTT, quy mé doanh nghiép va thai gian hoat dong c6 tac
dong tich cuc dén hiéu qua hoat dong caa doanh nghiép; va (2) Pon bay tai chinh va
tiéu thu NLTT n6i chung c6 thé nang cao hiéu qua hoat dong ciia doanh nghiép trong
truong hop cac DNNVV c¢6 vén FDI trong nganh thuc pham va d6 udng, gd va thép.
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Nghién ctu khuyén nghi cac nha hoach dinh chinh sach can tap trung xay dung céc
chinh sach phi hop d@é duy tri hiéu qua caa cac DNNVV trong cac nganh nay.

Zhang & Lucey (2022) xem xét mdi quan hé giira co ché tai chinh cua doanh
nghiép dbi véi hiéu suit ESG. Dya trén dit liéu gom 215.110 quan sat theo nim tir
cac CTNY toan ciu trong giai doan 2016 - 2020, nghién ctu chi ra rang 02 yéu té
ROA va ROS déu c6 tac dong tich cuc dén hiéu suit ESG cua doanh nghiép. O chiéu
nguoc lai, nghién ciu phat hién ra rang hiéu suat ESG cai thién sy phat trién cua
doanh nghiép bang cach giam bat cac han ché vé tai chinh.

R., Uthayakumar (2021) dwa trén ly thuyét nguon luc du phong dé tim hiéu hiéu
suit tai chinh cua doanh nghiép dén hiéu suat bén viing hay khéng. Nghién ciu da dé
xuat mot md hinh véi 03 bién doc 1ap 1 loi nhuan trén doanh thu (ROS), loi nhuan
trén tai san (ROA) va lgi nhuan trén vén cha sé hitu (ROE) lién quan dén khai niém
hiéu suit tai chinh va xac dinh ESG 1 bién phu thudc dai dién cho hiéu suat bén virng.
Dt ligu thu thap duoc tir cac BCTN 5 nam (2015-2019) va cac BCPTBV cua 290
CTNY trén S¢& GDCK Colombo. Dit liéu duoc phan tich bang k§ thuat hoi quy dix
lieu bang str dung phan mém STATA. Két qua chi ra rang ca 03 bién doc lap déu co
tac dong tich cuc dang ké dén ESG. Do do, co thé két luan rang cac CTNY hoat dong
t6t hon trong viéc tao ra doanh sé va thu nhap hoat dong cho tong sé nha dau tu va
cb déng von chu sé hiru dugc truyén cam hang dé thuc hién nhiéu hon cac hoat dong
PTBV tai Sri Lanka. Nghién ctu nay da dong gop vao tai liéu hd trg cho ly thuyét
ngudn luc dy phong.

Tom lai, mot s6 yéu té anh huong dén PTBVDNNVYV bao gom: (1) quy mé va
thoi gian hoat dong cua doanh nghiép; (2) giai phap kinh doanh d6i méi nham giai
quyét cac van dé méi truong va xa hoi; (3) xu hudng thi truong; (4) chinh sach caa
nha nuéc; (5) TNXH caa doanh nghiép; (6) chat lwong ngudn nhan luc; (7) chuyén
d6i s6; (8) dinh hudng kinh doanh; (9) dinh hudng khéach hang; (10) viéc ap dung
phuong tién truyén thdng xa hoi; (11) ning lyc cua nhan vién; (12) ngudn tai chinh
san ¢6; (13) trinh d6 hoc van va k§ ning quan ly cua quan ly doanh nghiép; (14) &p
luc cua nganh; (15) kha niang thich tng cta doanh nghiép; (16) vin héa té chic; (17)
c4c yéu t tai chinh caa doanh nghiép nhu ROA, ROS, ROE...

1.3 C4c nghién ctru vé chinh sich thué va anh hwéng ciia chinh sach thué
dén phat trién bén virng doanh nghiép nhé va vira

Olayeye (2025) khang dinh vai trd quan trong caia DNNVV trong viéc thic day
chuong trinh nghi su vi PTBV tai Nigeria, do d6 viéc diéu chinh chinh sach thué theo
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nhu cau ting truong cu thé cua cac DNNVV dugc coi 12 rat quan trong d6i véi céc
nha hoach dinh chinh sach. Nghién citu xem xét anh huéng cua chinh séch thué hién
hanh dén tang truang cia DNNVV bang cach dua trén khao sat bang hoi ddi véi quan
ly cip cao ciia 10 DNNVV dugc chon & khu vyc chinh quyén dia phuong phia Nam
Akure, bang Ondo. Dit liéu dwoc phan tich bang phuong phéap phan tich md ta, phan
tich twong quan va hdi quy va cac phat hién duoc trinh bay dudi dang tan suat va
phan tich %. Ké&t qua chi ra chinh séch thué hién hanh chua thuc sy cé tac dong hiéu
qua dén loi nhuan, nang sut caa DNNVV va DNNVV chua biét dén cac vu dai thué
danh cho ho. Vi vay, nghién ctru dé xuét giai phap chinh sach thué can cé cac quy
dinh thué rd rang va dé hiéu cung voi quy trinh quan ly thué khong qua phuc tap,
bénh canh d6 chi DNNVV ciing can phai nang cao nhan thirc vé chinh sach thué, dac
biét cac wu dai va mién trir ma ho du diéu kién duoc huong.

Zotkaj & Aliu (2024) dua ra tranh luan vé viéc liéu mot trong 03 tru cot cua
PTBVDN, tru cot nao quan trong hon hai tru cot kia hay tat ca déu duoc giai quyét
nhu nhau théng qua chinh sach thué. Nhém nghién ctru cho ring chinh sach thué chi
nén tap trung giai quyét nhiing tac dong tiéu cuc cua cac hoat dong kinh té dbi véi
hai tru cot khéc cua tinh bén vitng: MT-XH. Thué 13 mét cdng cu phu tro dé dat duoc
cac muc tiéu vé tinh bén viing. Chinh sach thué nhu mét céng cu hanh vi dé khuyén
khich thay dbi hanh vi caa NNT va nhu mét cdng cu dé ting cudng nguon thu NSNN.
Duan, Y. & Rahbarimanesh (2024) sir dung phuong phap DID dé danh gia tac dong
caa viéc thuc hien Luat thué BVMT nam 2018 dén do6i mai xanh ciia 2992 CTNY
gay 6 nhiém nang trén TTCK Thuong Hai va Tham Quyén cua Trung Quéc trong
giai doan 09 nam 2014-2022. Nghién ciru phét hién ra rang viéc danh thué bao vé
moi trudng ¢d lgi cho viéc cai thien mae do hiéu suat ESG cua doanh nghiép, do do
ting cudng nang lyc ddi moi xanh cua cac doanh nghiép gay 6 nhiém nang. Tuy
nhién, thué BVMT lam gia ting dédng ké hon vé doi méi xanh d6i véi cac doanh
nghiép ¢ quy md 16n so véi DNNVV. Ngoai ra, hiéu suat ESG cua doanh nghiép
dong vai trd trung gian trong tac dong cua thué BVMT d6i véi ddi méi xanh trong
cac doanh nghiép gay 6 nhidm niang. Duan, Y. & Rahbarimanesh (2024) da dé xuét
giai phap cac doanh nghiép can cai thién hé théng d6i mai xanh va nang cao chat
luong cong bd thong tin ESG; Chinh phu can cai thién hé théng thué moi truong va
cac quy dinh vé cong b thdng tin ESG, nang cao nhan thuc cua cong ching vé
BVMT va thuc hién giam sat d6i véi nguon cung cap nang luong.

Cubn sach cua Pai Hoc Melbourne-Uc (2023) khang dinh rang cac DNNVV
thuong xuyén hoat dong thong qua cac nhém cong ty co phan, quy tin thac va quan
hé d6i tac va phai d6i mat vai mot s6 quy dinh phic tap va thach thie trong hé thdng
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thué. Ho ciing phai dbi mat véi ganh nang 1ap ké hoach va tuan tha thué cao, vi vay
chinh sach thué 1a mét phan quan trong c6 anh huong nhat dinh ¢&én DNNVV. Cuén
sach cia Dom & Prichard (2022) trinh bay cac cong cu thué khac nhau dé minh hoa
rao can doi véi viéc danh thué cac DNNVV ciing nhu dé& xuat dé giai quyét nhirng
thach thirc nay. O céc qudc gia c6 thu nhap thap, viéc danh thué d6i vai cac DNNVV
thuong tring 13p véi muc tiéu danh thué khu vuc phi chinh thic do hau hét céc
DNNVV vin & mirc d6 phi chinh thirc. Viéc diéu chinh cac chinh sach thué hiéu qua
doi hoi phai nhan ra sy da dang cua cac loai hinh phi chinh thirc vé mit phép 1y ciing
nhu su da dang vé kinh té.

Phong Thuong mai va Lién minh céc cong ty Luxembourg (UEL) (2023) dua
ra nhan dinh: cac DNNVV 1a xuong song cua nén kinh té Luxembourg do gop phan
tao viéc lam, ddi méi va tang truéng. Tuy nhién, tinh than kinh doanh twong dbi kém
phat trién, cang bi suy yéu do dai dich Covid-19 va cac cudc khung hoang sau do.
Thém vao d6, nhiéu DNNVV phai dbi mit véi hau qua cua cing thang chinh tri va
chién tranh & Ukraine, bi anh huong nang né boi gia ning lugng va nguyén lidu thd
taing manh, nhiing bat 6n kinh té, thit chit diéu kién tai chinh va tinh trang thiéu lao
d6ng lan rong. Qua trinh chuyén ddi kép, BDKH va ky thuat sb, cling nhu hoi nhap
vao chudi gié tri toan cau bén virng dit ra nhitng thach thire méi. Trong bdi canh nay,
UEL khuyén nghi ting cudng co cau kinh té cua cadc DNNVV thong qua viéc Nha
nudc thiét 1ap chinh sach thué pht hop nham gitp DNNVV ¢6 kha ning ting truong
lau dai va bén viing.

Cheng, Z. & cong su (2022) cha yéu diéu tra mdi quan hé giita thué BVMT va
dau tu moi truong cua doanh nghiép bang cach sir dung phuong phap chénh 1éch.
Trén co s& 422 CTNY hoat dong trong cac nganh gay 6 nhiém cao caa Trung Québc
giai doan 2012 - 2020, két qua cho thay thué BVMT d3 lam giam dang ké dau tu moi
truong cta cac CTNY. V& co ché, thué BVMT han ché dau tu méi truong caa doanh
nghiép théng qua nhitng han ché vé tai chinh va tac dong thay thé caa dau tu d6i mai.
Thué BVMT tac dong tiéu cuc tdi dau tu moi truong ciia doanh nghiép, chu yéu thong
qua hiéu tng thay thé d6i méi va hiéu ung tc ché tai chinh. Muc tiéu PTBV sé& thic
day cac doanh nghiép doi méi cong nghé, tiét kiém ning luong va giam phét thai, tir
d6 s& mang lai sac séng manh mé& va hiéu qua hoat dong cua doanh nghiép tét hon.
Viéc thuc hién thué BVMT can trg doanh nghiép dau tu moéi truong théng qua tac
dong thay thé caa d6i méi cong nghé va tang cuong cac han ché vé tai chinh.

Panh gia vé thué moi truong anh hudng nhu thé nao dén PTBVDNNVV, Rosiek
(2021) chi ra rang chinh sach thué méi truong c6 anh huéng thuan chiéu téi su
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PTBVDNNVYV, nghia la chinh sach thué méi trudng ap dung cang hiéu qua va di vao
thuc tién thi DNNVV cang c6 xu huéng PTBV.

Barreix & Gonzalez (2020) chi ra ring DNNVV luén 1a yéu té dugc cac nha
hoach dinh chinh sach thué quan tdm do cac DNNVV thuong 13 ngudn sir dung lao
dong 16n nhat & mot qudc gia va 1a nhan t6 niang dong trong nén kinh té; tuy nhién,
DNNVYV phai chiu ty 1¢ vong doi két thic cao va ning suat thip nén dai da sb cac
DNNVV van tri tré. Dé giai quyét thach thirc nay, ké tir nhitng nam 1970, ché do thué
GTGT don gian hoa dugc xay dung va trién khai cho DNNVV. Dén nhirng nim 1990
chinh sach thué toan dién hon, két hop thué thu nhap va déng gop ASXH (chu yéu la
lwong huu va dich vu y té) dé thiic ddy hoa nhap KT-XH, dong thoi gitip ting cudng
cac bién phap kiém soat yéu kém hién c6 tai DNNVV.

Anim & cong su (2020) sir dung phuong phap dinh tinh két hop véi dinh luong
danh gia anh huéng cua vu dai thué dén sy phat trién cia cac DNNVV tai thanh phd
Kumasi, Ghana. Dit liéu gdm 115 DNNVV théng qua bang cau hoi ¢6 cau tric. Két
qua chi ra vu dai thué cd mdi quan hé tich cuc va co ¥ nghia théng ké véi sy phét
trién cia DNNVV. Cac wu dai thué cho khu vuc mau dich tu do, mién thué TNCN,
mién thué chuyén nhwong von va thué nhap khau khéng mang lai lgi ich cho su ting
truong cua cdc DNNVV tai Kumasi. Dé xuit giai phap 1a co quan thué Ghana nén
thuc hién cac chinh sach wu déi thué hd tro sy phat trién caa DNNVV, dic biét tap
trung vao cac goi uu dai thué TNDN.

Muc thué cao ap dung cho cac doanh nghiép anh huong dén ty 18 lgi nhuan,
chinh sach phan chia cé tirc, ting trudng va kha nang ton tai caa ho (Gravelle, 2012;
Huston, 2016). Viéc thiéu hoac han ché mién thué cho cac DNNVV ¢ Ghana can trd
dong luc mé rong va tiém ning ting truéng cua ho so véi cadc DNNVV & cac nén
kinh té phat trién (Ameyaw & cong su, 2016). Su hd trg ciia chinh phi nhu giam thué
va don gian hda hé thdng thué ciing kich thich sy ting truéng ciaa cac DNNVV. Uu
dai thué 12 yéu t6 du béo cho sy ting truong bén viing cua cic DNNVV & Rwanda
(Bozdoganoglu, 2017). Céac doanh nghiép dugc huéng wu dai thué cé hoat dong tét
hon cac doanh nghiép khéng dugc huéng wu dii vé mat doanh thu tong va gia tri gia
tdng (Mayende, 2013).

1.4 Khoang trong nghién ciru va hwéng phat trién méi ciia Luin 4n
Nghién ctru vé PTBVDNNVV va anh huéng cia chinh sach thué dén
PTBVDNNVYV d3 dugc rit nhiéu t6 chirc, cac nha khoa hoc trong va ngoai nuéc khai

thac. Qua ra soat tong quan nghién ctru tién nghiém, tac gia thay rang cic cong trinh
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nghién ctru di néu bat duoc ndi dung vé PTBVDNNVYV va anh hudng cta chinh sach
thué ddi véi PTBVDNNVV. Day 1a nhiing ndi dung c6 lién quan mat thiét dén Luan
an 1am nén tang chinh dé tac gia ké thira c¢6 chon loc.

Tuy nhién, tac gia phat hién ra rang cac cong trinh nghién ciru tién nghiém van
con c6 nhiing khoang trong nhu sau:

- Trong s cac cong trinh duoc ra soat, chua c6 cong trinh nao dwa ra dugc cac
danh gia cu thé vé diém s PTBVDNNVYV theo b tiéu chi phu hop. PTBV thuc sy
1a mdt khéi niém rong 16n, khong chi thé hién cép do quéc gia ma con la cép do toan
cau. Tuy nhién d6i véi cap d6 doanh nghiép, van d& PTBV c¢6 su thu hep hon & mot
mirc d6 nhét dinh dé thé hién nhiing dic trung riéng cua doanh nghiép. Theo Vién
Giam déc (IoD) (2024), PTBV nhiam muc dich can bing cac khia canh KT-XH-MT
vi loi ich 1au dai cua cac thé hé hién tai va tuong lai; con ESG 1a mgt khudén khd cu
thé duoc sir dung dé danh gia hiéu suat vé MT-XH-QT cua cac doanh nghiép, khoan
dau tu hodc dy an.

Céc ti€u chi danh cho vi¢c danh gia PTBVDN néi chung va PTBVDNNVYV noi
riéng ciing di duoc nhiéu nha khoa hoc nghién ctru, stra d6i va bd sung dé tim ra bo
tiéu chi pht hop. Hién nay ESG thuong duoc nhic téi nhu mot lang kinh phan anh
muc d0 PTBVDN do PTBVDN khong chi don thuan 1a t6i da héa loi nhuan ma con
bao gdm viéc tao ra gia tri dai han cho tit ca cac bén lién quan (c6 dong, NLD, khach
hang, cong dong va moi trudng), tap trung vao viéc cin bang giita cic muc tiéu KT-
XH-MT ctia doanh nghiép trong hoat dong hang ngdy. Vi viy diém s6 ESG 1a mot
yéu t6 rat quan trong dé danh gia dugc sy PTBVDN mot cach khai quat nhat. Mic du
vAy, qua ra soat tong quan nghién ctru, van con thiéu vang kha nhiéu cong trinh nghién
ctru thé hién thuc trang PTBVDNNVYV thong qua danh gia diém s6 ESG dua trén
viéc chdm diém ting tiéu chi theo timg tru cot ciia ESG. Do d0, tac gia ky vong s&
thuc hién do luong sy PTBVDNNVYV cua Viét Nam béng cach chidm diém cac
DNNVV theo b tiéu chi ESG da duoc cong bb.

- Phan 16n cac cong trinh duogc ra soat déu thuc hién danh gia ting loai thué don
1é dén mot vai khia canh cia PTBVDNNVYV, gﬁn nhu chua thyc sy ¢6 cong trinh nao
danh gia anh hudng cia cac su kién thay d6i vé thué dén PTBVDNNVV.

- Phuong phép dinh luong chii dao ma phan 16n céc cong trinh sir dung dé danh
gia anh huong cia chinh sach thué dén PTBVDNNVYV 1a thong qua khéo sét cac nha
quan 1y doanh nghiép. Mic du day 1a phuong phap kha phd bién do nhiéu gid tri mang
lai nhung ciling c6 nhugc diém 1a chua thuc sy ¢6 thé 1am rd duoc tac dong hanh vi
do phu thudc vao yéu t6 chu quan ctia ngudi thyc hién khao sat. Ngoai ra, ty 18 phan

hdi trong nghién ciru khao sat 1a thip & hau hét cac tinh hudng (Lynda, 2023). Mt
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khac, quy dinh vé thué luén dugc cai cach dé phu hop véi boi canh, myc tiéu cua
qudc gia, do 6 phuong phap dinh luong qua khao sat chua thé nim bét dugc hét viéc
khi c6 su kién thay d6i cac quy dinh vé thué ciing nhu mot sé yéu té khac s& co anh
huong nhu thé nao dén PTBVDNNVYV trong mot khoang thoi gian nhat dinh.

Vi vay, tac gia ky vong dong gop thém khia canh nghién ciru méi vé do luong
anh huong cua céc su kién thay doi quy dinh vé thué dén PTBVDNNVYV tai Viét Nam
cling nhu danh gia thém anh huong ctiia mot vai yéu t6 khac dén PTBVDNNVYV. Tir
d6, tac gia co thém can cir dé xudt cac giai phap phu hop vé chinh sach thué ciing nhur
nhiing van dé khac cho PTBVDNNVYV.

Tém tit chwong 1

Chuong 1 d3 tong quan dugc mot sd cong trinh nghién ciru trong va ngoai nudce
vé cic van dé lién quan dén PTBVDNNVYV, mét sd nhan t6 anh hudng dén
PTBVDNNVYV (trong d6 c6 cac cong cu cua chinh sach thué), do luong anh huong
ctia chinh sach thué dén PTBVDNNVV. Trén co s6 téng quan nghién ctru, tac gia da
xéac dinh va chon loc dé ké thira dugc mot sd nodi dung lién quan dén chu dé nghién
ctru ctia Luan 4n va nhan dién duoc khoang trong nghién ctru theo nhiéu khia canh
nhu tim kiém bo tiéu chi phu hop dé danh gia chi s6 PTBVDNNVYV, dua ra dénh gia
chi s6 PTBVDNVYV, phuong phéap phil hop danh gia anh huéng ctia chinh sach thué
dén chi s6 PTBVDNNVV. Theo d6, tac gia d hinh thanh y twéng va dinh hudéng cac

ndi dung can dugc nghién ctru tai Luan an nay.



18

Chuwong 2: Khung ly thuyét vé anh hwéng ciia chinh sach thué dén phat trién

bén virng doanh nghiép nhé va vira
2.1 Nhirng van dé chung vé phat trién bén virng doanh nghiép nhé va vira
2.1.1 Khdi niém phat trién bén vieng doanh nghigp nhé va viva

DNNVYV duogc dinh nghia 1 cac doanh nghiép doc lap sir dung it hon mot sb
lugng NLP theo quy dinh cua ting quéc gia (OECD, 2000). Tuy nhién, khai niém
chinh thicc vé DNNVV thuong duoc quy dinh cu thé tai cac van ban luat caa mot
qudc gia, theo d6 két hop nhiéu tiéu chi khac nhau - tiéu chi vé s luong NLD, doanh
thu va bang can ddi ké toan vi s& gilp phan anh tét hon ban chit da dang cua céc
DNNVV hoat dong trong cac linh vic khac nhau va c6 mic ning suat khac nhau.

PTBVDNNVYV c6 thé dugc dinh nghia 1a hoat dong kinh doanh cia DNNVV
duoc tién hanh theo cach cd trach nhiém dén céc van dé KT-XH-MT tai dia phuong
(Murphy, 2013). Dinh nghia ndy ngu y cam két chung dai han trong viéc duy tri su
can bang gitra cac mdi quan tam vé KT-XH-MT thay vi loi nhuan ngan han caa doanh
nghiép. Tap trung vao tinh bén viing trong hoat dong kinh doanh c6 thé gilp cac
DNNVV giam chi phi hoat d6ng, nang cao danh tiéng thwong hiéu va thAm nhap céc
thi trrong mai, qua do6 tang loi nhuan va kha nang canh tranh lau dai. Cac DNNVV
c6 thé giai quyét cac mdi quan tim lién quan dén PTBV trong cong dong va thuc day
nhitng chuyén dbi trén con duong hudng t6i su bén viing. Theo Gongalves (2020),
dé thich ung tét hon véi tinh bén vitng, cac DNNVV phai phan anh tac dong cua cac
hoat dong tai doanh nghiép di véi cac van dé KT-XH-MT... DNNVV c6 thé dap tng
nhu cau cua cac bén lién quan dé giam bot tac dong xa hoi hoic mai trudng trong
hoat dong kinh doanh cua ho va phat trién cac k§ ning can thiét dé co tac dong tot
dén MT-XH bang cach sir dung cac chién lugc bén viing (Das & cong su, 2020). Cac
DNNVV c6 thé két hop céc nguyén tic bén virng vao ké hoach dai han caa minh, bao
gom dit ra cac muc tiéu bén viing, phét trién chién luoc dé dat dugc cac muc tiéu nay
cling nhu thuong xuyén theo ddi va bao céo vé su tién bo caa ho (Das & cong su,
2020).

Theo quan diém cua tac gia, PTBVDNNVV la quéa trinh DNNVV lién tuc cdi
thién va hai hoa hiéu qud hoat dong trén ba khia canh vé kinh té (qudn tri), moi
trieong va xa héi, dong thoi tan dung cde déac thi vé quy mé, nguén lwc va méi quan
hé dé tao ra gia tri 1au dai cho chinh doanh nghiép va cac bén lién quan.

2.1.2 Cdc Iy thuyét vé phit trién bén vieng doanh nghiép nhé va vira

2.1.2.1 Ly thuyét ba tru cét cia phat trién bén viing
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Ly thuyét ba tru cot caa PTBV 1a mot khubn kho dwoc chap nhan rong rai dé
hiéu va thuc hién PTBV, dé xuét rang dé dat duoc sy PTBV thuc sy, cac to chic va
x& hoi can can bang va tich hop ba khia canh chinh: KT-XH-MT (Elkington, J., 1998).
Ba try cot nay c6 mi quan hé twong hd va phu thudc 13n nhau. Mot doanh nghiép cé
thé tao ra loi nhuan cao (kinh t&) nhung néu lam & nhiém moéi trudng nghiém trong
(mdi truong) hoac boc 16t lao dong (x& hoi) thi d6 khong phai la sy PTBV. Tuong tu,
viéc BVMT ma khdng cd su hd trg vé kinh té hay x& hoi ciing khé co thé duy tri 1au
dai. Viéc can bang ca ba try cot 1a mot thach thirc, nhung n6 1 chia khéa dé dat dugc
su phat trién toan dién, thinh vuong va cong bang cho hién tai va tuong lai.

2.1.2.2 Ly thuyét qudn ly chuyén doi

Chuyén d6i 12 hién twong phrc tap thé hién sy chuyén dbi tir trang thai can bang
d6ng nay sang trang théai can bing dong khac, lién quan dén céc tac nhan khac nhau
va yéu cdu xac dinh céc yéu t6 chinh c6 thé xc tac cho cac bén lién quan khac nhau
(Loorbach, 2007). Vi du, chuyén d6i tir trang thai can bang dong nay (nhu nén kinh
té tuyén tinh) sang trang thai can bing khac (nhu nén KTTH), lién quan dén cac khia
canh khac nhau nhu nén kinh té, cong nghé, xa hoi va sinh théai (Grin & cong su,
2010). Quan ly chuyén doi 1a mot qua trinh thay do6i nhanh chéng caa doanh nghiép
dé dat duoc tinh bén ving, do d6 duogc coi la giai quyét cac van dé vé siéu quan tri
(quan trj séng tao & moi cap do6 di theo 02 hudng: tir vi mé dén vi mé va nguoc lai)
(Rotmans & cong sy, 2007). Biém manh cua ly thuyét QLCP Ia gilp cac chu thé
doanh nghiép phat trién chién lugc va cch tiép can quan tri sang tao phi hop véi cac
van dé xa hoi phirc tap (Loorbach, 2007). Cac giam dbc diéu hanh doanh nghiép luén
¢ gang dinh hinh va chuyén doi chudi gia tri va thi trudong ma doanh nghiép hoat
dong dé gop phan hudng téi PTBV (Loorbach & cong su, 2009).

Ly thuyét QLCP nhan manh DNNVV 14 dong lyc 16n nhat thic day viéc chuyén
d6i sang md hinh KTTH do su gan giii caa cdc DNNVV véi méi trudng va luc luong
lao dong dia phuong (Gennari, 2022). Céch tiép can theo ly thuyét QLCD cho phép
nhitng nguoi di du tao ra thi trudng mai cua riéng ho va thiét ké lai cac nguyén tic
kinh doanh (thdi quen) vé cach tu to chirc (quan tri, cau trac), xac dinh muc dich méi
(vin hoa) bang cach tuong tac vai cac bén lién quan va béi canh xa hoi cua minh,
dinh hinh lai cac thi truong ma doanh nghiép dang hoat dong, nho d6 ¢ thé tao ra
GTGT cho doanh nghiép ciing nhu cho toan xa hoi. Tuy nhién, cdc DNNVV van gap
phai cac thach thirc noi b trong viéc giai quyét qua trinh chuyén d6i theo hudng tuan
hoan (Ormazabal & cong su, 2015), do d6 phai duoc hd tro va tao diéu kién thuan lgi
(Gennari & Cassano, 2020).
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T6m lai, ly thuyét QLCP la mét trong nhitng Iy thuyét nén tang, coi PTBV la
muc tiéu dai han va tap trung vao cac cach gay anh huong, diéu phdi va 16ng ghép
céc chu thé lién quan va hoat dong cua doanh nghiép (Grin & cong su, 2010).

2.1.2.3 Ly thuyét vé tinh hep phap

Ly thuyét vé tinh hop phap duogc sir dung rong réi trong cac tai liéu/cong trinh
nghién ctru dé giai thich su bén viing cua doanh nghiép. Ly thuyét vé tinh hop phép
¢ nguodn gbc tir ly thuyét vé to chirc va hé thdng xa hoi coi to chuc 1a thanh phan
phtic tap phai twong tac véi méi truong xung quanh dé ton tai (Guthrie & cong su,
2006). Pat dugc tinh hop phap 1a diéu can thiét ddi véi cac to chirc vi nd anh huong
dén viéc giao tiép voi x4 hoi cling nhu anh huong dén van dé kinh té (Deephouse &
cong su, 2016).

Suchman (1995) cho ring tinh hop phap 1a mét nhan thic hoidc gia dinh téng
quat rang cac hanh dong cua mot thuc thé 13 mong mudn, phi hop trong mot sé hé
théng chuan muc, gid tri, niém tin duoc x& hoi xay dung. Theo quan diém cua Burlea
& cong su (2013), ly thuyét vé tinh hop phap ¢ vai tro giai thich hanh vi cua doanh
nghiép trong viéc thuc hién va phét trién viéc tiét 16 thdng tin tu nguyén vé MT-XH
nham hoan thanh khé wdc xa hoi cua ho. Trong truong hop hoat dong cua doanh
nghiép khdng tbn trong cac gia tri xa hoi, dao dtrc, doanh nghiép do sé bi xa hoi xur
phat nang né, tham chi tay chay (Deegan, 2002). Cac doanh nghiép phai xem xét ky
vong cua cic bén lién quan bén trong va bén ngoai, diéu nay c6 thé khdng phai Ilc
nao ciing tdi da héa loi nhuan ma thay vao do lién quan dén viéc phat trién kha nang
tu diéu chinh va tinh hop phap (Worokinasih & Zaini, 2020; Fallan, 2015).

C6 ba loai tinh hop phap 1a tinh hop phép thuc té, tinh hop phéap vé mit dao dic
va tinh hop phéap vé mat nhan thie. Tinh hop phap thuc té dat dugc khi mot doanh
nghiép phuc vu loi ich, nhu cau va nguyén vong caa cac bén lién quan gan nhat (Diez-
Martin & cong su, 2021). Tinh hop phap vé mat dao duc dya trén viée thic day thanh
cdng phuc loi x4 hoi, duge xac dinh bai hé théng gié tri cua cong dong (Diez-Martin
& cong sy, 2021). Tinh hop phép vé mat nhan thic 14 qué trinh trong d6 cac bén lién
quan danh gia va coi trong hoat dong cua mot doanh nghiép tur kha nang ctia doanh
nghiép trong viéc thiét 1ap va duy tri méi quan hé tot dep véi cac bén lién quan thdng
qua nhiéu hoat dong gan két (Suchman, 1995; Alexiou & Wiggins, 2019). Do d6, cac
khai niém vé trao quyén, hop tac, gin két va tham gia duogc coi 1a dong luc cua tinh
hop phap.
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Ly thuyét vé tinh hop phap duoc str dung rong réi trong tai liéu dé giai thich cac
thong 16 BCPTBYV cua doanh nghiép. Mot doanh nghiép can phai cé tinh hop phép
theo nghia c6 duoc gidy phép xa hoi dé hoat dong (Deegan, 2002). Ly thuyét nay cho
thdy BCPTBV cua doanh nghiép c6 tam quan trong chién luoc ddi véi cac doanh
nghiép trong viéc tim kiém tinh hop phap.

DNNVV dat duoc tinh hop phap théng qua viéc thuc hién TNXH, truyén dat
TNXH t6i cac bén lién quan, thu hat FDI bang cach nang cao hiéu qua hoat dong
MT-XH-QT. Ngoai ra, tinh hop phap cia DNNVV c6 thé duoc xem xét tir goc do
quan diém cta cha so hiru-ngudi quan ly cia DNNVV: xuit phét tir sy hai long cua
khach hang thdng qua gia tri cia san pham, dich vu va ciing bang céach giao tréch
nhiém cho NLD. Ngoai ra, thdng qua viéc hd trg va tuan thu cac yéu cau cua cac bén
lien quan, doanh nghiép s& c6 hiéu biét thau dao vé nhitng ky vong d6. Tir goc do
danh tiéng, hinh anh, gia tri thuwong hiéu, tinh hop phap cua doanh nghiép chu yéu
lién quan dén viéc doanh nghiép c6 thé thiét 1ap va duy tri mdi quan hé véi céc bén
lien quan tét dén mic ndo va cac DNNVV dat duoc tinh hop phap hoan toan cé thé
dat duoc su bén viing (Fakhriyyah & cong su, 2023).

Trach nhi¢gm xa hgi

Mot sb nd luc thiét I1ap tinh hop phap cia DNNVV dé dat duge PTBV, d6 1a
TNXH. TNXH dé cap dén cac hanh dong tu nguyén ma céc doanh nghiép thuc hién
dé cai thién chat luong MT-XH. TNXH c6 thé duoc dinh nghia 1a s tich hop TNXH,
moi trudng, dao duc va tir thién vao hoat dong, quy trinh va chién lugc kinh doanh
cbt 16i cua doanh nghiép (Hatten, 2012). TNXH la mot phuong tién tét dé cac doanh
nghiép dat duoc tinh hop phap (Guthrie & cong su, 2006), tir d6 sé giam rui ro cho
doanh nghiép va tang lgi nhuan theo thoi gian (Olateju & cong su, 2021). Céc doanh
nghiép budc phai sir dung TNXH dé hop phap hoa cac hoat dong kinh doanh cua
minh. Bang céch thuc hién cac hoat dong TNXH, céc doanh nghiép c6 thé twong tac
Vvéi cac bén lién quan va thdng bao cho cong ching rang ho dang tuén thu cac chuan
muc x& hoi (Zhang & Vries, 2022).

TNXH caa doanh nghiép duoc thé hién qua cac hinh thirc trach nhiém véi NLD,
d6i tac, khach hang, phap luat, xa hoi, moi truong va thé hién dao dtirc SXKD... thic
day doanh nghiép phét trién theo hudng bén vimg. Dong thoi bac bo nhitng quan
niém cho rang TNXH chi Ia tir thién, ctu tro.

Theo quan diém cua tac gia, viéc két hop TNXH vao hoat dong ciia cac DNNVV
s& nang cao danh tiéng, thu hat khach hang va cai thién tinh than caa nhan vién, tir
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d6 dan dén thanh cdng trong kinh doanh mot cach 1au dai. Viéc thuc hién cac sang
kién TNXH nhu giam chét thai, bao ton ning luong va hd tro cong dong dia phuong
cd thé giup cac DNNVV tré nén bén viing hon va tao ra tic dong tich cuc d¢én MT-
XH. Ngoai ra, bang TNXH, cac DNNVV c6 thé xay dung méi quan hé bén chit véi
cac bén lién quan, tang cuong nhan dién thuong hiéu va tao su khac biét so vai cac
dbi tha canh tranh.

Thu hit dau tw nwéc ngoai théng qua higu qud hoat dgng vé MT-XH-QT

Bat ky doanh nghiép nao ciing quan tam dén viéc thu hit FDI vi day 1a mot
trong nhirng yéu t gitp nang cao tinh hop phéap va lgi thé canh tranh nham dat duoc
su bén viing (Alregab, 2022). Nha dau tu nudc ngodi gap kho khan khi quyét dinh
dau tur vao nudc s tai vi nhiéu yéu té khéng chic chin. Do d6, cac doanh nghiép noi
dia néu tap trung nhiéu hon vao viéc thiic day hiéu suat MT-XH-QT c6 thé giam mirc
d6 khong chic chin va ting cuong uy tin.

Alregab (2022) két luan ring diém sé ESG 1a mét can ct dé du doan viéc thu
hat dau tu nuéc ngodi. Mot mit, cac nha dau tu nudc ngoai yéu cau tin hiéu dang tin
cdy dé husng dan quyét dinh dau tu cua ho s& luu y dén diém sé ESG. Mit khéc, cac
doanh nghiép phai tap trung hon vao hiéu qua ESG dé 1am hai long cic nha dau tu
hién tai hoic tiém nang. Ly thuyét vé cac bén lién quan va ly thuyét vé tinh hop phép
déu ung ho diéu nay. Nhitng phét hién nay ngu y rang céc doanh nghiép c6 tht hang
quan tri cao c6 thé thu hat nhiéu vén dau tu nude ngoai hon. Néu DNNVV thu hit
duoc thém von cia nha dau tu nudc ngoai ciing c¢6 thé cho thiy rang doanh nghiép
da dat dugc tinh hop phép.

B4&o c4o phat trién bén viing

Permatasari & Gunawan (2023) chi ra raing BCPTBV di duoc mé rong trong
thoi gian qua va di gitp céc td chie danh gia va truyén dat cam két caa doanh nghiép.
BCPTBV duoc dinh nghia 13 hoat dong do ludng, céng bd thong tin va chiu trach
nhiém trudc cac bén lién quan trong va ngoai vé hoat dong caa doanh nghiép huéng
tai cac muc tiéu PTBV (Oncioiu & cong su, 2020). Trong BCPTBV ¢4 céc thdng tin
vé TNXH va cac théng tin nay chi yéu duogc thuc hién dudi hinh thic bd sung cho
BCTN truyén théng (Papoutsi & Sodhi, 2020).

Dua trén céc nguyén tic PTBV, Sang kién Bao cao Toan cau (GRIY) tao ra cac
bao céo dung dé cdng bd cac hoat dong bén viing... GRI ¢6 ba hang muc: KT-XH-

1 GRI 1a mét t6 chire phi chinh phii phét trién va pho bién Tiéu chudan BCPTBV dugc chip nhan trén toan cau.
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MT va hang muc phu khéac: nhan quyén, thuc hanh lao dong, trach nhiém san pham
dé do luong va bao cao vé hiéu qua hoat dong. Cac bén lién quan ciing c6 thé dé dang
so sanh va hiéu nhiing gi dugc dua vao va nhiing gi con thiéu, cac tiéu chuan duoc
sir dung dé tang kha ning so sanh giita cac doanh nghiép. Nhiing tiéu chuan nay ciing
duoc st dung dé cac doanh nghiép c6 huéng dan rd rang vé cac khia canh phai duoc
cong bd trong BCPTBYV (Permatasari & Gunawan, 2023).

2.1.2.4 Ly thuyét thé ché

Ly thuyét thé ché dé cap dén cach thirc ma co cau té chac, chuan muec, thuc tign
va md hinh cua cac mdi quan hé duoc két ndi voi méi truong rong 16n hon vé vin
hod va x& hoi (Onghena, 2023) va ciing thé hién viéc thiét 1ap cac chinh séch va quy
trinh ting trudng bén viing cho doanh nghiép (Liu & cong su, 2010). Ly thuyét thé
ché 1a mot con duong hiéu qua dé kham phéa ranh gisi da dinh hinh cac DNNVV theo
nhiéu cach khac nhau dé dat dwgc PTBV (Fauzi & Sheng, 2020). Muc tiéu theo dudi
bén viing khong phai 1a mot hanh dong hoan toan tu nguyén, vi hiéu qua hoat dong
cua cac doanh nghiép phai déi mit véi mot sb thach thire, bao gém cac quy dinh cua
chinh phu va p luc thi truong. Do d6, 1y thuyét thé ché tap trung vao cac yéu tb bén
ngoai hoic bén trong cua doanh nghiép hudng téi chuyén déi bén viing. Tir ly thuyét
thé ché thé hién cac co hoi mang tinh quy pham, cudng ché ciing vira 1a dong luc dé
tac dong dén cac DNNVV nham dinh huéng hoat dong quan tri va dinh hinh viéc ra
quyét dinh vé KT-XH-MT va hop phap hda tam nhin vé thyuc tién kinh doanh bén
viing (Shibin & cong su, 2020). Ly thuyét thé ché thé hién khat vong ting ty 1é
DNNVYV trén toan thé gigi, hira hen kha nang sinh lgi nhuan, kha nang phuc hdi va
tac dong tich cuc dén MT-XH.

Ly thuyét thé ché dé cap dén cac yéu té nhu van hoa, méi truong phép ly va xa
hoi, cac gia tri truyén théng, cac chuong trinh khuyén khich kinh té va gié tri thi truong,
gié tri thuong hiéu... thé hién lang kinh kich thich cac hoat dong quan ly doanh nghiép
theo dudi tang truong bén viing (Srisathan & cong su, 2020). Tinh hop phap vé mat
dao dirc va tinh co ciu 13 hai Iy do chinh dang sau cac md hinh hanh vi caa doanh
nghiép lién quan dén ly thuyét thé ché. Ap luc cua cac yéu tb thé ché da dan dén nhiing
quyét dinh to I6n vé tinh bén viing cua cac doanh nghiép (Ahmad & cong su, 2020).
Céc DNNVV tao diéu kién thuan loi cho su doi mai trong khudn khé thé ché thong
qua su hop tac vai cac bén lién quan khac nhau dé khuyén khich su PTBV.

2.1.2.5 Ly thuyét dwa trén nguén luc
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Ly thuyét dua trén ngudn luc (Resource based view theory - RBT) l1a mot cach
tiép can ¢ anh huang trong quan Iy chién lugc, da duoc 4p dung rong rai nhu mot
khuén khé quan 1y dé xac dinh cac ngudn luc quan trong dé mot doanh nghiép dat
duoc loi thé canh tranh bén viing (Utami & Alamanos, 2023). RBT cung cip mot
khuén kho thiét yéu dé giai thich va dy doan cac nguyén tic co ban vé hiéu qua hoat
d6ng va loi thé canh tranh caa doanh nghiép.

RBT di duoc phat trién tir nhitng nam 1980s va Penrose (2009) 1a nguoi da dé
xuat mot mé hinh vé quan Iy hiéu qua cac ngudn luc cua doanh nghiép, chién luoc
da dang hoa va co hoi san xuat. Diém khai dau cua ly thuyét xuat phét tir viéc cho
rang ngudn luc dugc so hitu, trién khai va sir dung hiéu qua s& mang lai nhiéu két qua
tich cuc. Viéc danh gia tat ca cac ngudn luc cho phép doanh nghiép dat dugc muc
tiéu kinh doanh mét cach hiéu qua. RBT giai quyét cach tiép can theo dinh hudng noi
b bang cach tap trung vao cac ngudn luc ndi bo cua to chire, trai nguoc vai cac cach
tiép can do bén ngoai thuc day dé hiéu duoc thanh tyu hay that bai caa viéc tan dung
cac hoat dong cua t6 chuc (Kozlenkova & cong sy, 2014).

2.1.2.6 Ly thuyét khuéch tan doi mgi

Ly thuyét khuéch tan d6i mai (Diffusion of Innovation Theory - DOI) dugc ghi
nhan trong cuén sach "Su khuéch tan cua nhitng déi méi" ciia Al Mamun (2018) va
da str dung |y thuyét nay 1am khuén khé cho nhiéu nghién ciu tir nhiéu chu dé khac
nhau. DOI d3 duoc sir dung trong mét sé linh vuc nhu quan ly chién luoc, khoa hoc
chinh tri, y t& cong cong, truyén thdng, ké toan, lich sir, kinh té, cong nghé, d6i moi
va khoi nghiép (Johnson & Schaltegger, 2015). Su phat trién DOI phii hop nhat dé
kham pha dinh hudng céng nghé trong cac DNNVV ciing nhu cac hé sinh thai khac
(Johnson & Schaltegger, 2015).

Dong luc chinh cua sy bén virng, loi thé canh tranh va hiéu qua ciia cac DNNVV
la viéc ap dung cong nghé méi va doi méi phi cdng nghé (Johnson & Schaltegger,
2015). Cac DNNVV c6 tinh d6i méi cao hon sé& ¢d thu nhap va viéc lam tét hon so
véi cac DNNVV it c6 su BPMST (Johnson & Schaltegger, 2015). Do d6, viéc ap dung
DOI d6i véi DNNVV rat quan trong do tinh méi caa cac quy trinh va hoat dong ma
doanh nghiép thuc hién ciing nhu trach nhiém d6i méi caa ho, dan dén tinh bén viing,
thanh cdng trong doanh nghiép va tang truéng toan dién (Jia, Tang & Kan, 2020).

2.1.2.7 Ly thuyét cac bén lién quan

Ly thuyét cac bén lién quan (Stakeholders Theory - ST) dugc dé& xuét bai
Freeman (1984) di tap trung nhiéu vao van d& dao duc kinh doanh. ST tap trung vao
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quyén ra quyét dinh va loi ich tir nhitng c6 déng dén bat ky nhdm hozc ca nhan nao
cd thé bi anh huong boi thanh tich cia mot doanh nghiép (Freeman, 1984
Freudenreich & cong su, 2020). ST chi ra phai tinh dén nhu cau cta cac bén lién quan
(Freeman, 1984). Ly thuyét kinh doanh méi nhat yéu cau y kién, quan diém cua cac
bén lién quan dé tin rang doanh nghiép mudn tiép tuc ton tai phai dap tmg duoc lgi
ich ciing nhu nang cao sy hai 10ng cua cac bén lién quan & mot mic d6 nhat dinh nao
do6 (Shim, 2014). Do d6, dao dtc cua cdc chu DNNVV dong mét vai tro quan trong
trong viéc ap dung chién lugc xay dung long trung thanh cua khach hang hoic cac
loi ich khac dat dugc thong qua phuong phap thuc hanh kinh doanh bén viing
(Zvitambo & Chazireni, 2020).

ST thac day cac sang kién cua cac bén lién quan, qua d6 gop phan gilp cac
DNNVYV huéng téi PTBV. Nhitng DNNVV nao tu nguyén tham gia cac hoat dong
dwa vao cong ddng, chiang han nhu dong gop tir thién cho cong dong, hd trg cac sang
kién va trao d6i mot phan loi nhuan cua ho véi cong ddng s& ¢ nhiéu kha ning canh
tranh hon (Zvitambo & Chazireni, 2020).

2.1.2.8 Ly thuyét nang lwe déng

Ly thuyét nang lyc dong (Dynamic Capabilities Theory - DCT) dugc dé xuat
boi Teece & cong su (1997), theo d6 nhém tac gia cho rang ning luc thong thuong
cha yéu 1a viéc doanh nghiép 1am dung, trong khi ning luc dong 1a 1am dang viéc
phét trién san pham mai, quy trinh diéu phéi quan 1y doc dao, van héa to chuc theo
dinh hudng thay d6i, danh gia méi trudng kinh doanh va xu hudng cdng nghé vao
dung thoi diém. Vi vy, nang luc dong thuc sy chi thuoc vé mot sé it chi khng phai
nhiéu doanh nghiép. Nang luc dong xem xét lam thé nao doanh nghiép c6 thé phét
trién va canh tranh trong nhitng thoi diém kho khan. Véi sy d6i méi nhanh chéng va
cac mo hinh kinh doanh doc dao, mot doanh nghiép c¢6 nang luc dong & murc do cao
thuc su 6 thé tre thanh doanh nghiép tién phong (Cuervo & cong su, 2020).

Do cac dic diém cta d6i méi va san xuat tré nén da dang hon vé mit dia ly va
t6 chirc, nén sur lién quan caa DCT da duoc cung cd trong thai gian qua (Kuuluvainen,
2012). Salunke & cong su (2011) phat hién ra rang cac doanh nghiép cd chu y s
dung, phét trién, mo rong va diéu chinh cac quy trinh dé thiét Iap va phat trién cac
nang luc dong thiét yéu. Cac niang luc dong co thé duoc phan tach mot cach hiéu qua
thanh ba nhoém: (i) xac dinh, phét trién, ddng phat trién va danh gia cac co hoi céng
nghé lién quan dén nhu cau cua khach hang (cam nhan); (ii) huy dong cac nguon luc
dé giai quyét cac nhu cau va co hoi, dong thoi thu duoc gia tri tir viéc nam bat; va
(iii) tiép tuc dd6i méi (QLCP) (Teece & cong sy, 1997).
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Vé dinh huéng cong nghé, quan diém ning lyc dong thira nhan rang bi quyét
cdng nghé khong dé tiép can ma thay vao d6 1a két qua cua cac hanh dong tao ra gia
tri nhu R&D, thay di quy trinh quan ly (Chu & cong sy, 2008). Ngoai ra, cac doanh
nghiép phai phan bd ngudn luc dé ddi méi cong nghé, thir nghiém viéc tao ra va tich
hop cdng nghé mai, dong thai quan Iy sy khong chic chin vé cdng nghé va cac chién
lugc dé ton tai voi mic @6 hdn loan cong nghé ngay cang ting (Chu & cong su, 2008).

2.1.3 Tiéu chi danh gia phat trién bén vitng doanh nghiép nho va vira

Tiéu chi danh gia PTBVDN di dugc nhiéu nha khoa hoc quan tdm nghién ctu
va déu thé hién diém chung vé cac tiéu chi 12 bao gdm tiéu chi dinh tinh va dinh
luong. Trong trudng hop khdng bat bugc, doanh nghiép cé thé cha dong lua chon b
tiéu chi phd hop dé danh gia mac do PTBV, tir d6 c¢6 nhitng bién phap diéu chinh dé
dap tng yéu cau thuc tién dit ra ciing nhu xem xét cac diéu kién hop ly trong béi
canh chuyén dbi huéng toi PTBV.

ESG la mot thuat ngir da xuat hién tur rat 1au tai 4n pham cua Elkington (1998)
va duoc dua vao khi danh gia trién vong dai han caa mét doanh nghiép. Elkington
(1998) tap trung bd sung yéu té quan tri thay cho yéu té kinh té do cach thtc diéu
hanh caa mot doanh nghiép s& tac dong dén loi nhuan rong caa doanh nghiép do. Do
d6, khong thé thyc hién danh gia tinh hinh PTBVDN mét cach chic chan néu khong
thé truy cap thong tin lién quan dén ESG. ESG khong con 1a van dé khau hiéu don
thuan ma tré thanh mot lang kinh dai dién cho médi quan hé co ban giita doanh nghiép
va xa hoi noi chung.

ESG dai dién cho 03 try cot: Mai truong (E) — X& hoi (S) — Quan tri (G) va xuat
hién chinh thac trong mot ban béo céo cua IFC (2003)? va dén nay da trd thanh mot
thuat ngir chung pho bién thé hién mot cong cu chuyén biét vé toan canh bic tranh
kinh doanh cta m¢ot doanh nghi¢p 1am co so cho cac bén lién quan danh gia va nhin
nhan. ESG ciing thé hién cach thixc ma cac nha quan tri doanh nghiép danh gia nhiing
tac dong cua doanh nghiép déi véi KT-XH-MT. Vi vay, cac sang kién ESG trong céc
doanh nghiép da tro thanh tim diém chl y trong nhitng nam gan day do ap luc ngay
cang tang - tir ca bén trong va bén ngoai t6 chuc - nham cai thién tinh bén viing cua
doanh nghiép (Stedman, 2023).

2 Who Cares Wins (WCW) dugc Tong thu ky Lién hop quoc va UN Global Compact khdi xu6ng vao nam
2004 v6i sy hop tac cua chinh phu Thuy Si. Sang kién nay nham myc dich ting cuong sy hiéu biét cia nganh
vé céc riii ro va co hoi ESG va cai thién viée tich hop ESG vao qua trinh ra quyét dinh dau tu.
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ESG c6 lién quan chat ch& dén tinh bén vitng cua doanh nghiép va TNXH cua
doanh nghiép nhung van c6 su khac biét rd rang giita ba khai niém. Tinh bén viing
cua doanh nghiép tap trung rong hon vao viéc dinh vi mot doanh nghiép thdng qua
céc hoat dong quan ly c6 trach nhiém va cac chién lugc kinh doanh, trong khi TNXH
la mot cach tiép can ty diéu chinh dé thyc hién cac hanh dong co loi cho x& hoi.
Nguoc lai, ESG thé hién tim nhin va chién luoc huéng téi muc tieu PTBV mét cach
toan dién (Stedman, 2023).

ESG thé hién su danh gia tinh bén vitng dai han caa mot doanh nghiép thay vi
ngin han (Belli-Bivar, 2019), do d6 mét sé yéu t6 ESG ma doanh nghiép can can
nhic khi dau tu nhu hiéu qua niang luong, lugng KNK, thu nhap caa NLD, dao tao
va nang cao trinh do, mac do truedng thanh caa luc luong lao dong, doanh thu tir cac
san pham méi.

ESG ngay cang tré nén quan trong dbi véi cac DNNVV trong béi canh ma trach
nhiém cua doanh nghiép khdng con chi 1a mot khau hiéu ma 1a mot ménh 1énh chién
lwgc. ESG gid déy 1a chiée la ban chi huéng cho cac DNNVV dat duoc PTBV trong
tuong lai. Khi cac DNNVV trién khai hanh trinh chuyén déi, viéc ap dung ESG s&
mang lai cho ho lgi thé canh tranh, mé ra cénh cira cho nhitng trién vong méi, dong
thoi didu chinh ching phu hop véi cac muc tiéu bén viing cip do doanh nghiép, cap
d6 qudc gia cling nhu toan cau. Cu thé:

Moi truong: Viéc ap dung céc bién phap than thién vdi méi truong gilp cac
DNNVV tro thanh nhitng ngudi quan 1y méi truong ¢é trach nhiém. Cam két caa
DNNVYV ddi véi van dé mai truong cd thé dugc thé hién thdng qua viéc giam lugng
KNK, d6i méi cdng nghé theo hudng tiét kiem ngudn lec, ting hiéu qua st dung ning
lwong va xir Iy cac ngudn thai, chat thai, thuc hanh cac hoat dong thé hién tinh tuan
hoan, tim kiém céc nha cung &g bén viing...

X& hgi: khia canh x4 hoi trong ESG duoc tiép can tir 02 goc do: (i) mdi quan hé
noi bo cuia DNNVV (su tuong tac ciia doanh nghiép véi NLD thdng qua cac quy ché,
diéu kién lam viéc, cac van dé phuc loi...); (ii) mbi quan hé véi cong ddng bén ngoai
doanh nghiép (su twong tac cia doanh nghiép vai dia phuong thong qua cac chuong
trinh tir thién, chuong trinh dong goép hd tro, phét trién viéc 1am tai dja phuong...);
(iii) mdi quan hé véi khach hang (su tuong tac cua doanh nghiép véi khach hang
thong qua cic chinh sach chiam soc, khuyén mai va giai quyét cac van dé cua khéch
hang vé san pham cua doanh nghiép...)
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Quan trj: Cac DNNVV ¢ thé dat dugc tinh MB&TNGT, kha ning phuc hoi
bang céach ap dung quy trinh quan tri hop ly va hiéu qua (théng qua qué trinh 1ap ké
hoach, t6 chire, didu hanh, giam sét va kiém soat tat ca cac hoat dong tai chinh ciing
nhu phi tai chinh caa doanh nghiép). Quan tri doanh nghiép l1a mét khia canh rat quan
trong thé hién tiém ning tang truong bén viing trong twong lai ciia doanh nghiép.

Bo tiéu chi ESG bao gdm 03 nhom tiéu chuan: Mai truong (E): cac van dé vé
BVMT va TNTN (nhu phat thai carbon, quan 1y ngudn nude va chét thai gay 6 nhidm,
st dung tai nguyén, kha nang phuc hdi trude cac i ro.. .); Xa hoi (S): cac van dé
lién quan dén toan xa hoi (nhu sy hai long cua khach hang, tinh da dang, su cong
bang trong tién lwong, tién cong, quyén loi ciia NLD, quan hé cong ddng...); Quan
tri (G): cac van dé lién quan dén hoat déng ctia doanh nghiép (nhu ban 1anh dao, céng

tac quan tri, chién lugc tai chinh, quyén ctia c6 dong, ki€ém soat ndi bd dé thiuc day

tinh MB&TNGT tir phia ban lanh dao...) (Stedman, 2023).

Biang 2. 1 Téng quan vé b tiéu chi ESG

Khia canh méi truwong

Khia canh x4 hi

Khia canh quén tri

1. Pa dang sinh hoc

1. Cac bén lién quan (khach
hang, nha cung cip, NLD, dbi
tac dau tu va cac cép chinh
quyén...)

1. Ban lanh dao/Ban quan tri
doanh nghiép (trinh do hoc van,
kinh nghiém lam viéc, k¥ nang
quanly...)

2. Céc hoat dong lién quan
dén KTTH (tai che, tai su
dung...)

2. Nhén quyén (tinh da dang, sur
cong bang, binh dang; loai bo
lao dong tré em; cac diéu kién
lam viéc)

2. Cac quy tic chong gian lan
va chong tham nhiing, chong
xung dot loi ich va van dong
chinh tri

3. Thich tng véi BDKH

3. Chinh sach nhan su, an toan
lao dong, phtic lgi noi lam viéc

3. Pao dirc nghé nghiép

4. Béo vé rung

4. Thay dbi s6 luong NLD

4. Chuyén doi s6 (bao gom an
ninh mang)

5. Hiéu qud st dung nang
luong, nguyén vat li€u va
nudc

5. Trach nhiém san ph:flm, trach
nhiém cta nha cung cép, phan
hoi cua khach hang, hoat dong
giam sat cia doanh nghiép...

5. Tuyén chon, su doc lap va
thu lao cho ban quan tri

6. Van dé phat thai KNK

6. Quan hé xa h(f)i (tham gia
hoat dong cong dong...)

6. Minh bach tai chinh (tién
lwong cua ban lanh dao, kiém
toan ndi bo, kiém toan doc
18p...)

7. Cac cong ngh€ moi trudng

7. Sang kién xa hoi

7. Tuan thu cac quy dinh cua
phap luat (ndp thué hodc cac
khoan déng gop khac cho nha
nudc...)

8. Sang kién moi trudong

8. Quan ly rui ro, chinh sach
bao mat dir liéu

9. Quan Iy chét thai

10. Cac vi pham vé mbi
truong (n€u co)

Nguon: Stedman (2023)
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Béo c4o ESG lIa mot phan khong thé thiéu trong cac quyét dinh dau tu va phan
bd vén. Cac DNNVV khong dat duoc cac tiéu chuan va xép hang ESG hoic khéng
c6 kha ning thu thap thdng tin va dix liéu c6 lién quan dé bao cdo cé thé s& gap kho
khan trong viéc huy dong vén ciing nhu kha niang nhan duoc hd tro tir phia Chinh
phii (Fook & Shuhui, 2022). Tuy nhién mot sy phuc tap trong thuc tién la van con
nhiéu phién ban ESG khéc nhau (Fook & Shuhui, 2022).

Viéc sir dung bo tiéu chi ESG duogc coi la mot proxy hiéu qua cho PTBVDN do
cd mdi lién hé chat ché véi van dé PTBV n6i chung va né cung cap mot khung danh
gia toan dién, do ludong duoc va co lién két vai hiéu sut tai chinh caa doanh nghiép.
ESG gilp doanh nghiép huéng t6i gia tri dai han, dap (g yéu cau cua cac bén lién
quan va phl hop véi céc tiéu chuan toan cau vé PTBV. Thay vi danh gia sy bén viing
mét c&ch triru twong, ESG cung cap mot bo cdng cu va tiéu chi cu thé dé doanh nghiép
c6 thé hanh dong, do luong va cai thién hiéu suat vé moi mat trén hanh trinh PTBV.

Tai Viét Nam, nim 2021, VCCI di dua ra Bo chi s6 danh gia doanh nghiép bén
viing cia Viét Nam (CSI), theo d6 119 tiéu chi dugc phan loai thanh: 12 chi sb ¢6
tinh chat tong hop; 22 chi sé quan tri; 25 chi s6 mai trueong; 60 chi s6 vé lao dong va
x& hoi. VCCI tiép tuc dua ra CSI ndm 2022, day 1a bo chi s6 chung cho doanh nghiép
nhung van ¢d nhitng quan diém khac nhau vé tinh twong thich, sy phi hop cua CSI
cho mét doanh nghiép hay mét nganh cu thé nao d6. Vi vay CSI duoc xay dung nham
cung cap cac thong tin co ban cho doanh nghiép cua tat ca cac nganh va doanh nghiép
s& la chu thé quyét dinh c¢6 ap dung CSI cho doanh nghiép ciia minh hay khéng. CSI
2022 bao gom 130 tiéu chi duoc chia thanh 2 cap do khac nhau (C, A) trong 05 phan
riéng biét: Thong tin tong quan caia doanh nghiép; Két qua thuc hien PTBV trong 03
nam (2019-2021). Biém mai ciia CSI 2022 14 thu thap thong tin vé luong phét thai
KNK do doanh nghiép tao ra trong qua trinh SXKD); Cac chi s6 quan tri (G); Céc chi
s6 méi trudong (E) dugc cap nhat theo dinh hudng cac quy dinh cua luat cling nhu
cam két thuc hién cac hanh dong chung trén toan thé gi¢i dé BVMT, chéng BDKH,
bao ton, phuc héi PDSH va TNTN); Cac chi s6 lao dong xa hoi (dwoc cap nhat theo
cac diéu khoan méi (hoic duoc stra dbi) trong Bo luat Lao dong stra ddi 2019 dong
thoi can ctr theo cac cam két cua Viét Nam vé lao dong trong cac cam két thuong mai
song phuong va da phuong. Pham vi ap dung CSI 2022: tat ca céc loai hinh doanh
nghiép. Doanh nghiép ngoai viéc thyuc hién nhiing chi sb theo phan loai quy md néu
thuc hién thém céc chi s6 khac s& duoc cong thém diém. Diéu ndy cé nghia 1a
DNNVV néu c6 nhiing chi sé khac pht hop duoc thuc hién b sung thém vao cac chi
s6 hién c6 s& ¢ loi thé hon so vai nhitng doanh nghiép khéc cting loai hinh quy mo.
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Nam 2023, CSI tiép tuc dugc hoan thién nhiam cung cap cho cac doanh nghiép
mét cong cu quan tri khoa hoc, c6 hé théng va theo dinh hudéng PTBV. CSI 2023 bao
gom 130 chi s6, dugc chia thanh 7 phan: Téng quan doanh nghiép; Thong tin kinh té
- moi trudng — lao déng; Co cadu md hinh té chac va nhan su chu chét; Chi s két qua
trong 03 nam gan nhat; Chi sé Quan tri; Chi sé Méi truong; va Chi s6 Lao dong — X4
hoi. CSI 2023 ¢6 82 chi s6 co ban va 48 chi s6 nang cao. Chi s6 co ban (C): Pay 1a
céc chi s6 vé tuan thi phép luat vi vay cac doanh nghiép duoc yéu cau hoan thién tat
ca cac chi s6 C phu hop véi dic thi SXKD cua minh. Chi sé nang cao (A): Doanh
nghiép khéng phu thudc vao loai hinh, quy mé, bén canh viéc hoan thién cac chi sb
ky hiéu C, doanh nghiép c6 thé thyuc hién cac chi s ¢6 ky hiéu A. CSI 2023 duoc cap
nhat, diéu chinh theo c&c yéu cau tuan thu caa cac chinh sach, phap luat Viét Nam
niam 2023 va cac yéu cau BCPTBV, d6ng thoi tich hop céc yéu té ESG trong chién
lugc, phan bd nguon luc; 1ap, trién khai ké hoach hanh dong ciing nhu ghi chép, luu
trix cac s6 liéu thyc hién. Viét Hang (2023) chi ra rang CSI 2023 duoc xay dung nham
danh gia mtc d6 PTBVDN trén rat nhiéu khia canh: kinh té, quan tri, méi truong, lao
d6ng va xa hoi. Trong 130 chi s6 cua CSI 2023, ¢d t6i 63% chi tiéu lién quan dén yéu
cau tuan tha phap luat, cac chi tiéu lién quan dén sang kién kinh doanh bén viing
chiém 37%. Diéu nay cho thay CSI c6 thé ap dung cho tat ca doanh nghiép, & moi
quy md va loai hinh; ddng thoi cho thay chi can tuan thu tét cac quy dinh cua phép
luat, DNNVV ciing c6 thé xay dung nén tang vitng chic cho PTBV ndi chung, va dé
dang duoc danh gia cao trong Chuong trinh CSI néi riéng. Két qua sau 03 nim thuc
hién CSI: Cac doanh nghiép van phai dau tranh giira kinh doanh, dau tu va san xuét
véi BVMT. Nén KTTH s& giai quyét tt sy xung dot nay, dua ra cac cong nghé sang
tao dé vira phét trién kinh doanh, vira BVMT.

CSI da duogc cap nhat, diéu chinh trong thang 02-05/2024 va thé hién su phu
hop véi moi loai hinh doanh nghiép dua trén viéc cap nhat tir hé théng chinh séach,
phap luat Viét Nam ¢ lién quan; tir cac cam két cua Viét Nam vé moi truong (NDC,
COP-21, COP-26...); tir cam két PTBV trong cac FTAs ma Viét Nam tham gia; tur
thong I¢é quoc té: GRI, ESG, 1SO 26000. CSI 2024 gom 06 phan chinh véi 153 chi s6
dinh tinh va dinh lugng.

Bang 2. 2 Thong tin chung vé CSI 2024
STT Noi dung
[ Thong tin tdng quan vé doanh nghiép
Il Co cau, md hinh t6 chirc va cac nhan su chi cht
Il Chi s6 két qua thuc hién trong 03 nim 2021-2022-2023 (chi s6 )

(46 chi sé dinh luong va doanh nghiép can luu ¥ chi phi hoat dong, chi phi dau
tu cho PTBV)
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3.1 Kinh té: doanh thu, loi nhuan, ty suat lgi nhuan, dong gop cho NSNN, déng gop
cho cong dong...

3.2 X& hoi: thu nhap NLD, ty 1é dong BHXH, s6 gio dio tao, bién dong lao dong, su
¢d lao dong, tranh chap lao dong

3.3 Mbi truong — BDKH: quan Iy nguyén vat ligu va chat thai ran, tiéu thy nang luong,
nhién liéu; quan ly phét thai va chat lugng khéng khi; quan ly, sir dung nudc
v Chi so quan tri (G)

(22 chi s6 dinh tinh va dinh lugng va doanh nghiép can dua céc chi tiéu PTBV
vao ké hoach SXKD va bo tri nhan sy phu trach)

4.1 Cam két PTBV

4.2 Quan tri ruai ro

4.3 Quan ly mua sam, nha cung cap

4.4 bam bao su hai 1ong cua khach hang

45 Truyén thong

4.6 R&D

4.7 Chinh sach dac thu

4.8 Chuong trinh cai thién

V Chi s6 méi trwong (E)

(27 chi s6 dinh tinh va dinh lugng va doanh nghiép Can luu ¥ st dung nang
lwong tiét kiém, hiéu qua; khai thac va st dung cac ngudn tai nguyén mot cach
bén viing; tuin hoan tai nguyén)

5.1 Tuén thu phép luat vé méi trueong

5.2 Cac hoat dong (ng phé BBDKH, KTTH

5.3 Céc hoat dong BVMT

5.4 Quan ly, truyén théng nang cao nhan thirc vé méi truong

Vi Chi s6 lao dong xa hdi (S)

(58 chi s6 dinh tinh va dinh luong va doanh nghiép luu ¥ cac vain dé vé nhan su,

bao hiém bat budc, GDPT, xy dung va thuc hién quy ché dan chu tai noi lam
Viéc)

6.1 Quan ly nhan su

6.2 Strc khoe, an toan vé sinh lao dong, an toan vé sinh thuc pham
6.3 GD&DPT

6.4 Cong doan, théa ude lao dong tap thé

6.5 Dan chu tai noi 1am viéc, tiép can thdng tin, giai quyét tranh chap

6.6 Lao dong nit, lao dong dic thu, khong phan biét d6i xu, khéng cudng buc lao
dong

6.7 Quan hé véi khach hang, cong dong va x4 hoi

Nguon: VCCI (2024)

Néu so sanh v&i bd CSI thi tac gia thdy rang, CSI 1a mot sang kién rat gia tri,
dugc xdy dung cong phu va kha phu hop voi bdi canh Viét Nam. Tuy nhién, ESG
duogc coi 12 chuin muc toan cau va yéu cau cua thi truong qubc té (Connolly, 2025;
Deloitte, 2025). ESG phén anh su phat trién trong cach tiép can vé PTBVDN va duoc
ua chudng ngay ca khi khong dat “lgi nhuan” hodc “kinh t&” 1am mot ti€u chi truc
tiép nhu mot sd cach hiéu vé PTBV truyén thong vi ESG khong xem lgi nhuan 13
muc tiéu duy nhat tach roi, ma 13 két qua cia mot qua trinh quan tri va van hanh c6
trach nhiém vé MT-XH cua doanh nghiép. Piéu nay cho thiy, cach hiéu vé PTBV
dang dich chuyén tir mé hinh KT-MT-XH sang cach tiép can tich hop hon, noi cac
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yéu t6 phi tai chinh duoc xem 13 nén tang hodc dong luc cho sy bén vimng vé tai chinh:
thay vi hoi “lgi nhuan bao nhiéu?”, ESG dat cau héi “loi nhuan d6 dugc tao ra nhu
thé nao? Co6 bén vimg khoéng? C6 danh d6i bang chi phi méi trudng hodc xa hoi
khéng?". Thuc tién c6 nhiéu nghién ctru da chi ra rang cac doanh nghiép quan 1y tot
cac yéu to6 ESG thudng c6 hiéu suat tai chinh tot hon trong dai han (Lé Huy Tuén &
cdng su, 2025; CSE, 2025; Dieckmann, 2025; Insights, 2025; Propheta & cdng su,
2025). Do d6, mirc 6 cong nhan va yéu cau trén thi truong qudc té ciia CSI chua thé
bang ESG vi ESG tap trung va yéu tb phi tai chinh nhung lai ¢6 anh hudng 16n dén

tai chinh ctia doanh nghié¢p trong dai han.

2.2 Nhirng van dé chung vé chinh sach thué véi phat trién bén virng doanh
nghiép nhé va vira

2.2.1 Khdi niém, dic trung, Iy thuyét, nguyén tic, cong cu chinh ciia chinh

sdch thué
2.2.1.1. Khai niém vé chinh sach thué

Chinh séach thué 1a xé4c dinh cach thuc thu thap cac khoan tién can thiét dé tai
trg cho chi tiéu cdng mot cach déng bo, hiéu qua va dam bao ngudn thu hop ly va 6n
dinh (Musgrave, 1959). Chinh sach thué Ia trong tm cua cudc tranh luan chinh tri vé
muc d6 dich vu cong can cung cip va ai sé tra tién cho céc dich vu d6 (Barnett & C.,
2004). Chinh sach thué Ia cac hudng dan va nguyén tic do Nha nudc thiét 1ap dé ap
dung va thu thué, bao gdm ca khia canh kinh té vi mé va kinh té vi mé, trong do khia
canh vi md tap trung vao céc van dé vé cong bang va hiéu qua trong viéc thu thué, va
khia canh vi md tap trung vao tong sb thué can thu va tac dong caa n6 dén hoat dong
kinh té. Chinh sach thué caa mét quéc gia duoc coi 1a mot cong cu quan trong dé tac
d6ng dén nén kinh té cua quéc gia d6. (OECD, 2013)

Chinh séch thué dé cap dén tat ca cac quyét dinh va dinh huéng xéac dinh céc
dic diém caa hé thdng thué gidp tai trg cho chi tiéu cong va hd tro cac hoat dong kinh
té (Cliché, 2012), theo do chinh sach thué thé hién qua trinh ma Nha nudc thu tir NNT
tat ca cac khoan tién can dé diéu hanh hoat dong cua Nha nudc. Vi vay, chinh sach
thué dé cap dén khuén kho phap ly (cac diéu khoan quy dinh) va diéu kién chi phéi
viéc thu thué. Chinh sach thué biéu thi su két hop cua cac dic diém hanh chinh, phap
ly, KT-XH dic trung cho céc bién phap thué do Nha nudc thuc hién. (Cliché, 2012)

Chinh s&ch thué 1a mot van dé chinh tri va kinh té, véi cac nha lanh dao chinh
tri thuong sir dung chinh sach thué dé thic day chuong trinh nghi sy thong qua nhiéu
cai cach thué khac nhau, chang han nhu thay doi muac thué, dinh nghia vé thu nhap
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chiu thué va tao ra cac loai thué moi (Goodwin, 2019). Chinh sach thué tap trung vao
thic ddy mot mdi truong thuan lgi cho PTBV, cach thiét ké chinh sach thué anh
huong dén ngudn thu NSNN, anh huong dén dau tu va kha nang canh tranh (OECD,
2021). Ngoai ra, chinh sach thué tim céch tao ra sy can bang gitra viéc dam bao nguon
thu ma Nha nudc can dé tai trg cho cac chuong trinh KT-XH-MT va tang cuong dong
gop cua thué vao PTBV (OECD, 2023).

Chinh sach thué dinh hinh dong lec 1am viéc, dau tu va doi mai, anh huong dén
tiém ning tang truong caa nén kinh té: Moi loai thué déu cé thé tac dong dén hanh vi
kinh té theo nhiéu cach khac nhau va hiéu biét sau sic vé cac tac dong cua hanh vi 1a
chia khda dé thiét ké chinh sach thué cho PTBV. Thué TNCN va cac khoan dong gop
ASXH c6 thé anh hueng dén quyét dinh tham gia thi treong lao dong hoic dau tu vao
vdn con ngudi cia NNT, cling nhu dong co cia ngudi sir dung lao dong khi thué lao
d6ng. Thué TNDN ciing c6 thé anh huong dén dong co tiét kiém, dau tu va tham gia
vao d6i mai hoic khoi nghiép. Nhitng dong co nay thay d6i manh mg tly theo dic
diém KT-XH giira c4c loai hinh doanh nghiép va phu thudc rat nhiéu vao thiét ké cac
loai thué. (OECD, 2021)

Theo quan diém cua tac gid, chinh sach thué 1a tong hop cac quy dinh phap ly
vé thué, thé hién cac hoat déng chii quan cua con nguoi trong viéc xay dung, Cdi
cach, ban hanh, trién khai, ddnh gia hiéu qua cia mét sdc thué cu thé va hoat dong
quan ly thué nham dat duwroc cac muc tiéu nhdt dinh.

Péi véi van d& PTBVDN ndi chung va PTBVDNNVV noi riéng, chinh sach
thué déng vai trd 1a co ché hd tro gian tiép bang cach thic day huy dong ngudn luc
trong nuéc va tai trg cho PTBV thdng qua ngudn thu thué. Mac khéc, co ché hd tro
truc tiép doi hoi phai thiét ké véi cac muc tiéu diéu chinh vuot ra ngoai muc tiéu tao
ngudn thu thué don thuan, thay vao dé tap trung huéng dén diéu chinh hanh vi cua
doanh nghiép. Néu duoc thiét ké phi hop, chinh sach thuécd thé dong vai trd quan
trong trong viéc chuyén di cac hanh vi khong bén vitng sang cé4c giai phap thay thé
bén viing (Zotkaj & Aliu, 2024).

2.2.1.2 Pic trung cia chinh sach thué

Chinh séch thué thé hién quyeén luc cia nha nurdc

Thué dugc xac dinh 12 nghia vu d6i véi Nha nudc ma cac chu thé bat budc phai
thue hién, do d6 chinh sach thué thé hién cac quy dinh vé muc thué, cach thic nop
thué, thoi gian nop thué va céc ché tai déi véi nhitng truong hop khong nop hoac nop
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khong day di nghia vu thué nham rin de va dam bao cong tac thu nop thué duoc thuc
hién mot cach nghiém minh.

Bat ky t6 chirc hay c& nhan ndo chi can dap ung du diéu kién phap luat quy dinh
déu phai c6 nghia vu nop thué, co quan nha nudc ¢ thim quyén phai thyc hién cong
tac thu thué theo trinh ty phap luat quy dinh, khdng c6 bat ky s wu tién cho di tugng
nao. Bé dam bao cac chu thé trong xa hoi déu phai nop thué ciing nhu dam bao muac
thu phi hop vai thu nhap cua x4 hoi, viéc thu thué phai duoc co quan cé quyén luc
cao nhét caa Nha nuéc ban hanh duéi hinh thac luat hodc phap 1énh.

Viéc thu ngp thué duroc quy dinh trieéc bang phap ludt

Trong cac quan hé giao dich mua bdn HH&DV thong thuong, mic gia hinh
thanh trén co sé thoa thuan cua cac chu thé. Nhung trong quan hé nop thué, muc “gia”
ma cac cha thé tra cho Nha nudc dugc xac dinh trude. Sic thué ndo ciing xac dinh
ngay ddi tuong c6 trach nhiém nop thué va dua ra cac cin cir dé chu thé co thé tu xac
dinh muc thué phai nop (théng qua quy dinh vé thué suat).

Cac quy dinh vé ding ky, k& khai, nop va quyét toan thué thé hién cac thu tuc,
hd so, thoi han nop béo cdo, thoi han nop thué. Céac quy dinh vé mién, giam thué,
hoan thué nhiam xéc dinh cac truong hop duoc hoan thué, mién, giam thué, theo do
cling quy dinh cac thu tuc vé hd so, chang tir can cd. Cac quy dinh nay duoc ban hanh
véi y nghia st dung thué dé diéu tiét san xuat, tiéu ding va hd trg cac nganh nghé,
c4c linh vuc va dia ban khu vuc kinh té c6 diéu kién phat trién.

Sy xuét hién caa chinh sach thué gan lién véi nha nudc, chinh sach thué bao
gom tat ca cac bién phap dé dam bao quyén luc va phét huy vai trd cia Nha nuéc vé
thué. Chinh vi vay, Nha nuéc da ban hanh va hé théng hda cac quy dinh vé thué bang
van ban quy pham phap luat nhim dam bao viéc tuan tha thué tir phia céc to
chirc/doanh nghiép va cé nhan.

Chinh séach thué thé hién kha nang diéu tiét cac hoat dong kinh té

Vai trd cia NSNN trong nén kinh té thé hién qua viéc Nha nudc co thé tac dong
dén hoat dong kinh té bang cach thay ddi cac quy dinh vé thué. Chinh sach thué tro
thanh cong cu diéu tiét khi thuc hién muc tiéu Ia kich thich hoac 1am cham hoat dong
kinh té bang cach giam hoic ting thué thu nhap cé anh huong dén thu nhap cua ca
nhan/doanh nghiép va cudi cuing 1a anh huéng dén van dé tiéu dung. Twong tu nhu vay,
chinh séch thué c6 thé thong qua cac wu dai thué dé tac dong dén viéc phan bd ngudn
lyc. Cac quy dinh vé thué c6 thé khuyén khich hodc ngin can mot sé quyét dinh dau tu
cua c4 nhan va doanh nghiép, qua d6 1am thay ddi mot s6 hanh vi va dong tién nhat
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dinh. Cubi ciing, cac khoan thué do Nha nuéc thu dugc c6 thé duoc chuyén hudng cho
mét s6 nhém chu thé nhat dinh dé bu dip hodc bu ddp cho su chénh 1éch vén ¢6 trong
nén kinh té thi truong. Ngoai ra, bang cach tinh dén tinh hinh kinh té caa tirmg NNT,
chinh sach thué c6 thé diéu chinh ganh ning thué cuia NNT. (Cliché, 2012)

2.2.1.3. Mgt sé ly thuyét vé thué
Ly thuyét thué téi weu

Thué t6i wu khong chi 1a viéc thu duoc nhiéu thué nhat, ma 1a viéc thiét ké he
thng thué sao cho dat dugc muc tiéu vé thu ngan sach va/hoic phan phdi lai thu nhap
mot cach hiéu qua nhat, dong thoi gay ra it ton that x4 hoi nhat (Ramsey, F. P.,1927;
Guesnerie, 1996). Ly thuyét thué téi wu cung cip mot khudn khd nghiém ngat dé
phan tich céach thiét ké hé thdng thué, gidp cac nha hoach dinh chinh sach hiéu duoc
nhitng danh d6i va hau qua caa cac lra chon thué khac nhau. N6 1a nén tang cho nhiéu
cudc tranh luan vé chinh sach thué hién dai.

Ly thuyét cong bang thué

Ly thuyét cong bang thué 1a mot trong nhitng nguyén tic nén tang trong thiét ké
chinh sach thué, tap trung vao viéc phan bd ganh ning thué mét cach cong bang gitra
cac ca nhan va t6 chuc trong xa hoi (Musgrave, R. A., & Musgrave, P. B., 1989;
Mirrlees, J. A., 1971). "Codng bang" trong bdi canh thué cé thé duoc hiéu theo nhiéu
cach khac nhau, din dén cac nguyén tic va tranh luan da dang. Cong bang theo chiéu
doc cho rang nhitng nguoi ¢6 kha nang chi tra khac nhau nén phai chiu ganh nang
thué khac nhau, thuong 1a nhitng nguoi ¢ kha ning chi tra cao hon nén déng gop
nhiéu hon (Mirrlees, J. A.,1971). Cong bang theo chiéu ngang cho rang nhitng nguoi
c6 kha nang chi tra ngang bang nhau (hoic & vi thé kinh té twong tu) nén phai chiu
ganh ning thué nhu nhau (Musgrave, R. A., & Musgrave, P. B., 1989).

Ly thuyét ngogi ing

Ly thuyét ngoai (g vé thué chuyén nghién ctu vé viéc str dung thué (va tro
cap) dé diéu chinh c4c ngoai (g — nhitng tac dong gian tiép cua mot hoat dong kinh
té 18n bén thir ba khong tham gia tryc tiép vao giao dich d6, ma khong duoc phan anh
trong gia ca thi truong. Khi c6 ngoai (ng, thi truong tu do thuong that bai trong viéc
phan bd ngudn lec mot cach hiéu qua xa héi. (Pigou, A. C., 1920; Coase, R. H.,1960).

Ly thuyét ngoai tng vé thué, véi trong tdm Ia Thué Pigou, 1a mét cong cu kinh
té hoc quan trong dé giai quyét that bai thi truong do ngoai tng gay ra. N6 cung cap
co so ly luan cho viéc st dung céc cong cu tai khoa (thué va trg cap) dé diéu chinh
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hanh vi kinh té, hudng téi mot phan bo nguon luc hidu qua hon va tbi da hoa phuc lgi
xa hoi.

2.2.1.4. Nguyén tic xay deng chinh sach thué

Nhin chung, c6 04 nguyén tic co ban khi xay dung chinh séch thué:

Nguyén tac trung ldp

Nguyén tic trung lap thé hién chinh sach thué phai dam bao cach danh thué
gidng nhau ddi vai tat ca cac hinh thic kinh doanh (OECD, 2014). Tinh trung lap
cling thé hién chinh sach thué huéng dén tang cuong ngudn thu cho NSNN trong khi
giam thiéu dugc su phan biét dbi xt theo hudng cd loi hoac bat lgi cho bat ky mot
lya chon kinh té cu thé nao (OECD, 2014), do 6 gdp phan phan bé tdi wu cac phuong
tién san xuat. Vi dy, thué DVKTS Ia loai thué mang tinh chat phan biét di xu vi
nham vao mot mé hinh kinh doanh cu thé thong qua co s thué hep va ngudng tly .
Do d0, cach tiép can trung lap hon 13 danh thué ddi voi DVKTS giéng nhw HH&DV
khéc thong qua thué GTGT. Thué GTGT &p dung cho tat ca cac hoat dong tiéu dung
cudi ciing la trung 1ap vi it anh huong dén hanh vi caa NTD va &p dung nhu nhau cho
tat ca cac hoat dong kinh doanh. Tinh trung Iap cia thué TNDN thé hién ¢ viéc NNT
la to chtc hoat dong SXKD HH&DV c¢6 thu nhap chiu thué va tat ca cac doanh nghiép
& bat ky nganh, linh vuc nao déu cd thé khau trir toan bo céc chi phi thuc té phét sinh
hop 1y lién quan dén hoat dong SXKD cuia doanh nghiép.

Tom lai, ly thuyét co dién vé tinh trung 1ap caa chinh sach thué thé hién rang
chinh sach thué nén anh huong dén cac qua trinh kinh té cang it cang tot (Colm,
1940). Tuy nhién, trong trudng hop chinh sach thué TNDN, khi muac thué suét ting
lén s& ngay cang thé hién khong c6 tinh trung 1ap vi chic chin anh huong dén qua
trinh kinh té. Nhung néu cac tac dong kinh té cua chinh sach thué TNDN phu hop véi
muc tiéu mong mudn cia moét qudc gia thi nguyén tic trung 1ap cua thué s& duoc
chuyén d6i thanh nguyén tic nhat quan (Colm, 1940).

Nguyeén tdic hiéu lirc, hiéu qua

Nguyeén tic hiéu lyc cua chinh sach thué thé hién & viéc chi phi tuan tha cua ca
nhan/doanh nghiép va chi phi quan ly hanh chinh ciia Nha nudc phai duoc giam thiéu
t6i da; kha nang tron thué va tranh thué phai duoc giam thiéu (OECD, 2014), vi vay
tinh kha thi céc quy tic thué 1a mot can nhic quan trong ddi véi cac nha hoach dinh
chinh sach vi nd anh huong dén kha ning thu va kha ning quan ly thué. Nguyén tic
hiéu qua cling thé hién chinh sach thué phai c6 tac dong tich cuc dén cac quyét dinh
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ctia cac chu thé trong nén kinh té. Mot s bién phap gidp chinh sach thué hiéu qua
hon nhu muc thué suat hop Iy (Cliché, 2012).

Nguyén tac don gian

Céc quy dinh vé thué phai rd rang va dé hiéu ¢¢ NNT dé dang hiéu duoc nghia
vu va quyén loi cua ho. Nhd d6, cac doanh nghiép ¢ nhiéu kha nang dwa ra cac quyét
dinh téi uu va phan tng nhanh vai cac lya chon chinh séch. Su phiic tap cia quy dinh
thué cd thé gay ra sy hiéu 1am dan téi tén that cho nén kinh té. (OECD, 2014)

Nguyén tac cong bang, linh hogat

Nguyén tic cong bang cua chinh sach thué thé hién & viéc khong thuc hién danh
thué va quan Iy thué mot cach tuy ¥, tranh danh thué hai lan va cac quy dinh vé thué
phai phil hop va ding thoi diém (OECD, 2014).

Nguyeén tic linh hoat cua chinh sach thué thé hién cac quy dinh vé thué phai dap
trng dwoc nhu cau ngudn thu hién tai trong khi van thich tng duoc véi nhu cau thay
d6i lién tuc trong twong lai. Didu nay c6 nghia 1a dic diém, cau tric hé thong thué
phai c6 su bén vitng trong bdi canh du c6 cac thay doi vé quy dinh thué vi sy phéat
trién trong twong lai thuong kho du doan.

2.2.1.4 Cong cu chinh cia chinh sach thué

Theo céch tiép can cua tac gia tai Luan an nay, cong cu chinh cua chinh séach
thué 1a céc loai thué ciing véi quy dinh c6 lién quan dén cac loai thué d6. Mdi loai
thué tuong (ng véi mot van dé nao d6 ma Nha nudc thuc hién quyén lee cudng ché
tai chinh d6i véi ca nhan/doanh nghiép (Cliché, 2012). Thué suat va cac vu dai thué
duogc coi 1a trung tdm trong viéc ciu thanh mot cdng cu chinh sach thué hoan chinh
(Riera-Crichton & cong sy, 2017). Thué 1a mét trong nhitng ngudn thu quan trong
nhat cia Nha nuée (Lé Thi Diéu Huyén, 2022). Tuy nhién, qua trinh huy dong ngudn
thu phu thudc rat 16n vao murc d6 tuan tha cua NNT. Theo cach hiéu cua tac gia, thué
la mot khoan dong gop bat budc cua cac cha thé trong nén kinh té dbi voi Nha nuéc
nham st dung cho viéc thuc hién cac chic ning, nhiém vu cia Nha nuéc. Vi vay,
muc tiéu dau tién caa thué 1a ting ngudn thu cho NSNN.

Thué duogc phan chia thanh 02 nhém chinh 1 thué truc thu va thué gian thu.

Thué truc thu: Thué truc thu gan lién véi viéc tao ra va sé hitu caa cai ciing
nhu ngudn thu c6 duoc tir cac yéu td san xuat duoc thé hién bing lao dong va von.
Chu thé nop thué (ca nhan hozc doanh nghiép) phai chiu truc tiép cac loai thué nay.
Thué truc thu c6 tinh lity tién do d6 dugc coi ¢6 mirc dd dam bao cdng bang cao, tuy
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nhién chi thé chiu thué s& ¢ nhiéu phan tng trudc nhitng thay doi vé muac thué truc
thu do cam nhan rd rang vé ganh nang thué (Nguyén Van Hiéu, 2022). Mot sb loai
thué dién hinh trong nhom thué truc thu bao gém thué TNDN, thué TNCN, thué
chuyén nhugng vén... Céc loai thué nay cé nhiéu hinh thirc khac nhau tiy thugc vao
céc quyét dinh duoc dua ra lién quan dén cac thdng sé duoc sir dung dé xac dinh
chung: d6i twong nop thué, co s tinh thué, thué suat va ky tinh thué.

Thué gian thu: Khac véi cac loai thué nam trong nhém thué truc thu, day 1a
nhém thué bao gom cac loai thué ma nhitng NNT khong dong thoi 1a ngudi phai chiu
thué truc tiép. Cac loai thué dién hinh nam trong nhdm thué nay bao gém thué xuat
khau, thué nhap khau, thué GTGT, thué BVMT, thué TTDB... Béi véi thué gian thu,
ngudi chiu thué chinh 1a khach hang, con NNT 1a ngudi ban hang do muc thué da
dugc bao gém trong gia tri san phdm HH&DV ma bén ban hang da ban cho khach
hang cuaa ho.

Nhu vay, chua thé nop thué gian thu 1a céac té chuc, c& nhan SXKD HH&DV:;
cha thé chiu thué 1a nhitng ngudi tiéu dung cudi cung, khdng cam nhan dugc génh
nang thué nén thudng khéng c6 phan tng véi nhiing thay d6i mac thué; thué gian thu
la mot bo phan cau thanh vao gia caa HH&DV.

Thué gian thu mang tinh lily thoai (muc dong vién caa thué trén thu nhap cang
giam khi thu nhdp cang ting) nén mirc do dam bao cong bing khéng cao.

Céc yéu té cdu thanh mgt logi thué

Déi trong nop thué: Xac dinh chu thé ndo c6 nghia vu nop thué cho Nha nuéc
(c6 thé 1a c& nhan hoic to chic). Vi du, trong trudng hop thué TNCN, dbi twong nop
thué thuong 1a mot ca nhan, mac du doi khi cé thé 12 mot ho gia dinh hodc ngudi phu
thudc. Trong trudng hop thué TNDN, doanh nghiép 1a ddi tuong nop thué (véi dicu
Kién co tu cach phap nhén riéng ciing nhu c¢6 thim quyén dua ra cac cam két va thuc
hién nghia vu). Ky tinh thué c6 thé 1a nim duong lich ddi v6i ca nhan va nim tai
chinh di voi doanh nghiép.

Déi tuong chiu thué: Xac dinh thué danh vao céi gi (HH&DV, thu nhap hay la
tai san...). M&i mot sac thué c6 mot ddi twong chiu thué riéng, chiang han déi twong
chiu thué GTGT la hang héa va dich vu san xuat va tiéu dung trong nudc va nhap
khau, @i turong chiu thué TNDN 1 thu nhap tir hoat dong kinh doanh, déi twong chiu
thué TNCN la thu nhap caa céc ca nhan. Béi twong chiu thué TTDB 1a mot sé loai
HH&DV theo quy dinh.
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Doi tuong khong chiu thué: Bén canh d6i twong chiu thué con cé ddi tuong
khong chiu thué nham loai trir mot s dbi twgng khdng nam trong dién chiu thué (c6
thé do chinh sach wu dai cia Nha nuéc, c6 thé do xét tinh hiéu qua trong viéc quan
ly thu thué hozc do tinh chat cua hang hoa, dich vu, ngudn thu nhap hoic do tap quén
va thong 1& quéc té co quy dinh loai tru...).

Co so tinh thué: Néu ddi twong chiu thué 1a HH&DV, thu nhap hay tai san thi
co s tinh thué 13 gia tri HH&DV, 1a sb thu nhap hoic gia tri tai san.

Thué sut: thé hién mic d6 dong vién cua sac thué do can cir vao co sé tinh thué
va dugc biéu hién dudi nhiéu hinh thirc. Thué suat tuyét ddi duoc tinh bang sb tuyét
d6i theo mot don vj vat ly caa ddi twong chiu thué. Thué suat twong ddi dugc tinh
bang mot ty 1 % trén gié tri cua dbi twong chiu thué. Cac mirc thué suat cuaa mot sic
thué hop thanh mét biéu thué.

Cac quy dinh vé dang ky, ké khai, nop va quyét toan thué: Noi dung nay quy
dinh céc thu tuc, hd so, thoi han nop bao céo, thoi han nop thué.

Cac quy dinh vé mién, giam thué, hoan thué: Xac dinh cac truong hop duoc
hoan thué, mién giam thué va hd so, ching tir can c6. Céac quy dinh nay dwogc ban
hanh véi y nghia sir dung thué dé diéu tiét san xuat, tiéu dung va hd trg cac nganh
nghé, cac linh vyc va dia ban.

Uu dii thué

M6t cong cu khéc caa chinh sach thué ma chinh pha cé thé sir dung dé dat duoc
ca4c muc tiéu tai chinh — cy thé 1a chi tiéu thué (thé hién 1a cac wu dai thué) (Riera-
Crichton & cong sy, 2017). Chi tiéu thué c6 muc dich nhu dong gop hoic tro cap,
nhung thong qua co ché vu dai thué cho céc hoat dong kinh té cu thé va do dé co tac
dong tich cuc (A. Pal, 2014). Cac khoan chi tiéu thué nhu mién, giam, khau trir, hoan
thué, hodn thué 1am giam ngudn thu NSNN va do d6 tao thanh chi phi. Tuy nhién,
chung duoc thiét ké dé tac dong dén mot s6 hanh vi hoic hoat dong nhat dinh va gidp
mot s6 NNT trong nhitng tinh hudng cu thé. Tém lai, chi tiéu thué 1a cac bién phép
wu dii vé thué cho phép Nha nude dat duogc cac muc tiéu cu thé. Do do, chung co thé
c6 tac dong tich cuc hoic tiéu cuc dén tinh trung 1ap, cong bang, hiéu qua va don gian
cua chinh sach thué.

Uu dai thué dugc dinh nghia 14 bat ky wu dii nao lam giam ganh nang thué cua
doanh nghiép nham khuyén khich ho dau tu vao cac du an hodc linh vuc cu thé. Ching
la nhitng ngoai 18 ddi véi ché do thué chung. Chang han, vu dii thué TNDN bao gom
giam thué suat trén loi nhuan, mién thué, cac quy tic ké toan cho phép khau hao nhanh
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va chuyén 15 vi muc dich thué, giam thué ddi véi thiét bi, linh kién va nguyén liéu thd
nhap khau dé phuc vy hoat dong san xuét, xuat khau. (United Nations, 2000).

2.2.2 Céong cu chinh ciia chinh sich thué véi phdt trién bén viing doanh
nghiép nho va vira
2.2.2.1. Thué trwe thu (dién hinh 1a thué thu nhdp doanh nghiép)

Thué TNDN Ia loai thué danh trén thu nhap chiu thué caa doanh nghiép. Muc
thué suat thué TNDN &p dung cho cac chu thé thuc déi teong nop thué TNDN co
thé khac nhau, phu thudc vao quan diém diéu tiét thu nhap va muc tiéu dit ra trong
phan phdi thu nhap cua qudc gia trong tirng giai doan phat trién. Nha nudc ciing ¢6
thé st dung thué TNDN dé diéu tiét vi mo nén kinh té theo cac muc tiéu dé ra, vi du,
nhu giam muc thué suat thué TNDN trong giai doan hoat dong SXKD cua cac doanh
nghiép dinh tré, gap kho khin. Thué TNDN thuong thu theo nim tai chinh, viéc tam
nop co thé theo thang hoic theo quy. Tuy nhién, ciing c6 khoan thu nhap ma cac
doanh nghiép phai ké khai, nop thué theo ting lan phat sinh, vi du, nhu thu nhap tir
chuyén nhuong vén, chuyén nhuong bat dong san.

Mét sé déc diém co ban cua thué TNDN:

Thez nhat, thué TNDN 14 sac thué thu vao cac khoan thu nhap c6 ngudn gbc phat
sinh tir hoat dong SXKD cuia doanh nghiép/to chiic (phan biét véi ca nhan). Thu nhap
chiu thué caa doanh nghiép bao gom thu nhap chinh tir hoat dong SXKD va cac khoan
thu nhap khac phat sinh (néu cd). (W. Jorgenson & Yun, 2013)

Thet hai, mirc thué suat thuong cb dinh theo ty 16 % tinh trén thu nhap chiu thué.
Tuy nhién, mic thué suét c6 thé duoc phan biét theo d6i tuong doanh nghiép va tiry
thudc vao muc tiéu ctia mdi quéc gia. Vi du, cac DNNVV & nhiéu quéc gia dugc ap
dung muc thué suat thué TNDN thap hon mirc thué sudt phd thong, trong khi cac
doanh nghiép hoat dong trong cac nganh khai thac tai nguyén, khoang san thuong

phai chiu mirc thué suat thué TNDN cao hon so v&i cac doanh nghiép khac.

Ther ba, thué TNDN duoc cho 12 mét loai thué phic tap, chi phi tuan thu thuong
cao hon so v&i mot s6 sic thué gian thu vi ngoai viéc xac dinh céc khoan thu nhap
chiu thué con phai xac dinh ngudn gbc thu nhap va cac khoan chi phi duoc khau trir
mot céch hop 1¢, hop ly (OECD, 2014). Tuy theo yéu cau quan Iy, cac muc tiéu chinh
sach hudng dén ma phap luat vé thué TNDN c6 thé dua ra cac diéu kién rang budc
vé gigi han céc khoan chi phi hop 1y duogc trir. Vi du, dé khuyén khich cac doanh
nghiép tang chi tiéu cho cac linh vuc uvu tién, phép luat vé thué TNDN c6 thé ¢ quy
dinh vé “khau trir bo sung” hay noéi cach khac 1a cho phép doanh nghiép dugc tinh
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vao chi phi dugc trir cao hon muc thuc chi, vi du chi cho linh vyue KH&CN dé thiic
day doanh nghiép tang chi cho linh vuc nay.

Ther fr, thué khoan duéi hinh thac thué danh trén doanh thu ddi véi cac doanh
nghiép & quy md nho tré nén phd bién nhu mot cach dé giam chi phi tuan thu va quan
ly (ché do thué khoan lac nay duoc sir dung rong rdi nhu ché do thué thu nhap “gia
dinh”, tuy nhién s& c6 quy dinh vé ngudng doanh thu danh cho doanh nghiép nho
hoic siéu nho) (Wei & Wen, 2019). Tuy nhién, thué khoan lam sai léch su lya chon
dau vao cia doanh nghiép, do d6 1am giam nang suat. Vi vay, c6 rét it huéng dan vé
mat Iy thuyét dé xac dinh ngudng téi vu tach biét giira ché d6 thué khoan va thué
TNDN thong thudng, ciing nhu vé méi quan hé giira ngudng va thué suat trén doanh
thu va TNDN. Mét nguyén tic chung dwoc ung ho rat phd bién déi véi ngudng cua
ché do thué khoan 1 str dung ngudng thué GTGT.

Thir ndm, wu dai thué TNDN 13 mot phan rat quan trong trong chinh sach thué
TNDN véi muc tiéu thu hit dau tu vao cac nganh, linh vuc hodc dia ban nhét dinh:
khuyén khich du tu va dinh hudng du tu vao cac linh vuc wu tién cua qudc gia, tir
d6 tao ra cac dong luc lan toa cho ting trudng cac nganh, linh vuc khéc; thu hat ngudn
von tir bén ngoai; phat trién ving, thic diy dau tu vao cac ving kinh té khé khan;
khuyén khich tao viéc lam; thdc day PTBVDNNVYV va cac muc tiéu KT-XH (OECD,
2022). Céc hinh thirc wu dai thué TNDN kha da dang, bao gdm wu dai vé giam thué
suat thué TNDN (ap dung murc thué suét thip hon thué suit thué TNDN phd thong
trong mot thoi gian nhat dinh); 4p dung mién thué, giam thué c6 thoi han (thoi han
mién, giam thué c6 thé duoc tinh tir ngdy ding ky thanh 14p doanh nghiép, ngay doanh
nghiép bat ddu SXKD hay ngdy doanh nghiép bat dau c6 thu nhap tir hoat dong
SXKD); giam trir nghia vy thué theo dau tu (loai wu déi nay c6 nhiéu kha ning tao ra
khoan dau tu bd sung).

U'u dai thué TNDN danh cho cac DNNVV can duoc danh gia dé dam bao ching
giai quyét duoc céc that bai thi truong, khdng gay ra bién dang kinh té, thay vao d6
hudng toi PTBVDN trong dai han (Chen & cong su, 2002; Bergner & cong su, 2017).
Cac doanh nghiép nho tham chi c6 thé khong duoc huéng loi tir nhiéu wu dai nay vi
ho can phai c6 13 trugc khi c6 thé s dung cac uu dii thué va cac bién phéap khac.
Nhitng yéu t6 nay can duoc tinh dén khi thiét ké cac quy dinh vé thué cho doanh
nghigép nho.

2.2.2.2. Thué gidn thu (dién hinh 14 thué gia tri gia ting, thué tiéu thu ddc
bigt, thué méi truwong...)
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Thué gia tri gia ting

Thué GTGT 1a mot loai thué danh vao tiéu ding cudi cing trén dién rong (danh
vao GTGT & mdi giai doan san xuit, phan phéi HH&DV sau d6 duoc chuyén tiép va
dugc NTD cudi cuing thanh toan. Nguyén tic danh thué GTGT la danh theo dich dén,
do d6 khong nén tro thanh ganh nang cua doanh nghiép trir khi cé quy dinh ré rang
trong luat (OECD, 2017). Trén thuc té, néu mot doanh nghiép mua HH&DV hoic tai
san vo hinh dé sir dung toan bo hoic mot phan thi ché d6 thué GTGT phai xéac dinh
giao dich mua d6 c6 duogc coi la mua cho muc dich kinh doanh hay la cho tiéu dung
¢4 nhan (OECD, 2017).

Thué GTGT duoc thdng qua mét quy trinh theo tirng giai doan, mdi doanh nghiép
trong chudi cung tng tham gia vao qua trinh kiém soat, nop chénh léch gitta thué GTGT
ap dung cho dau vao chiju thué va thué GTGT é&p dung cho dau ra chiu thué caa doanh
nghiép (bt ké ban chét cua san pham, cu tric cia chudi phan phéi va phuong tién
duoc st dung dé phan phdi), két qua cua viéc bu trir s& dan dén viéc hoan thué GTGT
do co quan thué phai tra cho doanh nghiép®. Do dé, vé nguyén tic, thué duoc thu trén
“oi4 tri gia ting” & mdi giai doan san xuat va phan phdi. Chinh vi vay, thué GTGT
“chay qua” cac doanh nghiép dé danh thué cho NTD cubi cing. Biém nay tao nén sy
khéc biét vé6i thué ban hang— 1a thué tiéu ding danh tai thoi diém ban hang cudi cing.
Vi vay thué GTGT la loai thué trung 1ap vé mat kinh té. (OECD, 2017)

Trén thyuc té, c6 mot s6 yéu td co thé anh huong dén cac quyét dinh kinh doanh,
bao gom céc yéu t tai chinh, thwong mai, x& hoi, mi trudng va phap ly. Mac du thué
GTGT ciing 12 mot yéu té ¢ kha nang duoc xem xét nhung lai khéng nén la dong
lyc chinh cho cac quyét dinh kinh doanh. Céc can nhic vé thué GTGT bao gom sb
tién thué cudi cung phai nop lai cho co quan thué, ganh ning tuan tha lién quan dén
viéc thu, thanh toan hoac hoan thué nhu nop to khai thué, duy tri s6 sach ké toan va
chi phi tai chinh lién quan dén tac dong cua ché do thué GTGT dbi véi dong tién.
Ngoai ra, d& dam bao nguyén tic trung 1ap, cac quy dinh vé thué GTGT phai dé tiép
can, rd rang va nhat quan. (OECD, 2017)

Thué tiéu thu ddgc bigt

Thué TTPB ma mét trong nhitng loai thué gian thu danh vao mét s loai
HH&DV nhét dinh nhim diéu tiét/dinh hudéng tiéu ding va hoat dong SXKD céc loai

3Vi dy bao gdbm cac doanh nghiép phai chiu nhiéu thué hon d6i v6i dau vao ctia ho so véi du ra ciia ho (chiang
han nhu cac nha xuét khiu, vi dau ra coa ho duoc mién thué GTGT theo nguyén tic dich dén) va cac doanh
nghiép c6 lugng mua 16n hon lugng ban trong cling ky (ching han nhu cic doanh nghiép méi hodc dang phat
trién hodc cac doanh nghiép theo mua).
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hang hoa d6. Pay 1a dic trung khac biét caa thué TTDB so voi thué GTGT (thué
GTGT la loai thué danh trén dién rong hau hét tat ca cac HH&DV) (OECD, 2022).
Thué TTPB ciing s& dugc thiét ké mot cach dac biét do tinh chon loc cua loai thué
ndy nhiam tac dong dén hanh vi cua doanh nghiép ciing nhu NTD.

Thué TTPB duoc thu mét 1an vao khau san xuat, nhap khau HH&DV. Pay 14
loai thué tiéu dung mot giai doan nén khdng gy su tring lap qua cac khau cua qua
trinh luan chuyén hang hoa, khdng giéng nhu thué GTGT danh vao tit ca céc giai
doan cua qué trinh SXKD nhung chi tinh trén phan gié tri ting thém cta mdi giai
doan. Vi vay, thué TTDB c6 tac dung giam thiéu chi phi hanh thu nhung doi hoi ché
d6 kiém tra, giam sat chit ch& nham han ché gian lan thué.

Thué TTDB 1a m6t phan co sé tinh thué GTGT, c6 nghia thué GTGT thudng
dugc ap trén gia tri da bao gom thué TTPB cua cac HH&DVVi vy, khi ting thué
TTDB s& lam ting ca khoan thué TTPB va thué GTGT.

Thué méi trwong

Thué méi trudng 12 cac loai thué danh vao cac san pham ning luong, phuwong tién
giao théng, khi thai, cc chat 1am suy giam ting 6 zon, chat thai, tai nguyén... OECD
(2021). McMorran & Nellor (1994) chi ra c¢6 03 loai thué méi truong: (1) Thué phét
thai hozc thué Pigouvian; (2) Thué danh vao dau vao san xuat hoic san pham, hang
hoa khi sir dung gay 6 nhidm mai truong (goi 1a thué mdi truong gién tiép); (3) Cac
quy dinh thué lién quan dén méi truong trong cac sic thué khac. Tuy nhién, thué
Pigouvian la bién phéap thué hiéu qua nhat dé giam thiéu 6 nhidm theo ly thuyét vé tac
dong bén ngoai, tiép theo 1a thué méi trueong gian tiép va kém hiéu qua nhit 1a diéu
khoan lién quan dén mai trudng trong cac loai thué khac (McMorran & Nellor, 1994).
Theo Cheng, Z. & cong su (2022), thué mdi truong bao gom bon hé théng chinh: thué
phét thai, thué tai nguyén, thué ning luong va thué giao théng, trong dé noi hba céc chi
phi xa hoi do can kiét TNTN va thiét hai sinh thai vao chi phi hoat dong néi bo cua
doanh nghiép théng qua quy dinh mai treong dua trén thi truong.

Muc tiéu chinh caa chinh sach thué méi truong 12 khuyén khich céc doanh
nghiép hoat dong bén viing hon, giam 6 nhiém va bao ton TNTN. Bang cach danh
thué cac hoat dong hozc san pham gay hai cho mai trudng, thué méi truong gop phan
lam cho cac san pham d6 kém hap dan vé mat kinh té (Caroline & Perry, 2023). Muc
tiéu tiép theo cua thué moi trudng 1a gitp gia ting ngudn thu cho NSNN do doanh
nghiép SXKD va NTD tiéu ding c4c san pham gay hai cho méi truong c6 nghia vu
phai dong thué & mic cao hon.
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Thué méi truong 1a mot co ché can thiép quan trong trong viéc huéng dan
chuyén ddi xanh cua cac doanh nghiép. Thué méi truong hop Iy co thé khuyén khich
céc doanh nghiép cai thién chat luong mdi trudng, ting hiéu qua st dung ning luong
(Bashir & cong su, 2021). Tuy nhién, quy dinh nghiém ngat vé mdi truong s& 1am
tang chi phi, 1an at vén dau tu c6 thé duoc sir dung cho ddi méi, qua do can tre doi
mai cdng nghé va lam giam kha nang canh tranh cta doanh nghiép (Albrizio & cong
su, 2017; Zhao & cong su, 2022).

Véi tinh da dang cua cé4c loai thué, muc thué suat, phuong phap danh thué, chinh
sach thué méi truong vira han ché viéc san xuat, khai thac va tiéu ding cac san pham
cd hai cho mai truong; vira khuyén khich viéc ap dung céc loai cong nghé tién tién
hién dai trong san xuat nham giam thiéu tac dong dén méi trudng; dong thoi khuyén
khich tiéu dung céc san pham, hang hoa than thién véi méi trudng.

Thué tai nguyén

Muc dich cua thué tai nguyén 1a thuc day viéc st dung hiéu qua TNTN, han ché
6 nhiém mai trudng, giam san xuat va ban cac chit gay 6 nhiém méi trudng, thuc day
viéc trién khai cong nghé méi than thién véi méi truong, hd tro PTBV nén kinh té,
cling nhu dam bao cac bién phap BVMT vé mit tai chinh. Thué tai nguyén thuong
dugc nhic téi & vin dé khai thac TNTN nén 4p dung cha yéu cho nganh, linh vic
khai thac (Heaps & Helliwell, 1985). Thué tai nguyén s& lam giam nd lyc tham do va
khién ty 1¢ khai thac giam trong thoi gian dau, gop phan 1am ting tudi tho cc mo tai
nguyén (Heaps & Helliwell, 1985).

Viéc danh thué tai nguyén chiu anh huong cua ban chat nganh kinh té do nhiing
diém dic biét nhu sau: (1) TNTN la tai san qudc gia kho tai tao; (2) Ban chat cua
TNTN la ching c6 tong cung han ché va da dang vé chat luong hoic gia thanh (Heaps
& Helliwell, 1985); (3) Quy m6 va lgi nhuan cua cac hoat dong khai thdc TNTN thay
d6i dang ké; (3) Nhu cau cao va ngudn cung han ché c6 thé tao ra loi nhuan dic biét;
(4) Viéc tham do va khai thac TNTN lién quan dén nhiéu rui ro; (5) Cac dw &n TNTN
I6n doi hoi dau tu von 16n va chuy&n mén cong nghé, thoi gian phat trién va van hanh
dai, chi phi chim va bo hoang cao; (6) TNTN thuong chi tap trung ¢ s6 ving tai mot
qudc gia; (7) O cac qudc gia cd thu nhap thap, hau hét TNTN duoc khai thac va san
xuat déu duoc xuat khau va hau hét cac thiét bi va dich vu cd gia tri cao duoc sir dung
cho cac hoat dong khai thac TNTN déu duoc nhap khau; (8) Céac doanh nghiép tai
nguyén thuong hoat dong theo cac thoa thuan thuong mai chia sé rai ro dac biét; (9)
Viéc chuyén nhuong quyén sé hitu cac loi ich trong hoat dong TNTN 1 pho bién;
(10) C6 su kiém soat dang ké cua Chinh phu, thuong lién quan dén viéc tham gia von
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chu so hitu caa chinh pha; (11) TNTN dat ra nhirng thach thtre dic biét dbi véi quan
tri va tinh minh bach. (Jack, 2014)

Thué tai nguyén thuong 4p dung muc thué cao hon déi véi TNTN so véi cac
san pham khac. Tuy nhién, TNTN d3 qua ché bién thuong khong bi 4p dung muc
thué cao so vai khai thac TNTN do viéc ché bién c6 thé duoc thuc hién ¢ bat ky dau.
Vi vay, néu ap muc thué cao d6i véi hoat dong ché bién cé thé day hoat dong nay ra
nudc ngoai, trong khi cac chinh phu thuong mong mudn thyc hién trong nuée. Do d6
thué tai nguyén chi ap dung cho gi4 tri cia TNTN chua tinh ché tai thoi diém khai
thac (Jack, 2014). Thué tai nguy@n anh huéng dén thu nhap cua doanh nghiép vi day
Ia khoan chi phi ma doanh nghiép phai tra cho nha nuéc (Robin & Frank, 1993).

Thué phét thai

Thué thué phét thai (hay con goi 1a thué Pigouvian) ap dung thué suét cu thé dbi
vé6i cac don vi phat thai ra méi trudng (McMorran & Nellor, 1994). Bang céch ting
gia cua viéc gay 6 nhidm dé phan anh chi phi x& hoi, thué phét thai dam bao ring
doanh nghiép gay 6 nhidm phai d6i mat véi chi phi x& hoi (théng qua mac thué suét
cho mdi don vi 6 nhidm bang véi chi phi x4 hoi) cho nhitng hoat dong cua ho. Vi vay,
thué cac bon tré nén hap dan theo goc do hiéu qua xa hoi. Mac du loai thué 1am giam
loi nhuan can bién* cua cac doanh nghiép tir viéc phat thai theo muc thué suat, nhung
cac doanh nghiép c6 kha ning diéu chinh chi phi thip hon giam thiéu 6 nhiém moi
truong (két hop gitra san luong thap hon, thay d6i dau vao va dau tu vao céng nghé
méi gitp giam lugng khi thai, chat thai vai chi phi thdp hon) (McMorran & Nellor,
1994). Vi dy, thué Pigouvian danh vao khi thai caa xe c6 thé thic day viéc giam sd
km & t6 di chuyén, cai thién viéc bao dudng xe va dau tu vao bo chuyén ddi xuc tac.

Thué mdi trirong gian tiép

Thué mai trudng gian tiép nham muc dich khuyén khich giam thiéu & nhiém
bang cach danh thué vao céc dau vao san xuét hoic hang tiéu ding gay thiét hai vé
mdi truong, thay vi danh thué tryc tiép vao khi thai nhu truong hop cua thué
Pigouvian. Chia khéa dé danh gia hiéu qua ctua thué méi trudng gian tiép 1 ban chat
cuia méi lién hé giira co so thué méi trudng gian tiép va thiét hai vé mdi truong. Thué
moi trudng gian tiép dién hinh Ia thué cac bon va thué xang dau. Tuy nhién, thué cac
bon ¢6 hiéu qua hon nhiéu so vai thué xang dau (McMorran & Nellor, 1994).

# Loi nhuan can bién dugc dinh nghia 14 chi phi co hoi (khoan tién tiét kiém) ma doanh nghiép kiém dugc khi
c6 thé phat thai chat thai (Ronald & David, 1994).
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Thué cac bon 1a mét loai thué danh vao ham lugng khi thai CO, do viéc sir dung,
d6t nhién liéu hda thach (chu yéu trong cac nganh van tai va nang luong). Co 6 cua
viéc ap thué céac bon Ia dua chi phi b6 sung cho mdi tan CO; phét thai vao khi quyén,
qua d6 gop phan giam phat thai KNK tai noi dién ra phat thai theo dung nguyén tic
ngudi gay 6 nhiém phai chiu chi phi giai quyét hau qua do 6 nhiém gay ra. Doanh
nghiép 13 NNT tryc tiép nhung ganh ning thué co thé dugc chuyén cho NTD thong
qua tin hiéu gia, do ¢6 NTD c6 thé gian tiép chiu mot phan hoic toan bo ganh ning
thué) (Cao & cong su, 2024).

Muc tiéu cua thué cac bon 1a nham g6p phan giam thiéu tinh trang nong 1én
toan cau do nhiéu nguyén nhan, trong d6 c6 nguyén nhan phat sinh tir khi thai CO,.
Luong khi thai CO, s& duoc giam hiéu qua cho du dau vao 1a nhién liéu hoa thach
hay lugng khi thai CO2 c6 bi danh thué hay khong vi khong ¢ cong nghé nao cho
phép thay doi méi quan hé ty 1& ¢ dinh giira qué trinh dbt chay nhién liéu hoa thach
va lugng khi thai CO2 (McMorran & Nellor, 1994). Do do, viéc giam luong khi thai
CO2¢6 thé duoc dap ung hiéu qua bang thué cac bon hoac thué Pigouvian.

Thué xang, dau nham giai quyét cac van dé chat lugng khdng khi nhung khéng
hiéu qua biang thué cac bon hoic thué Pigouvian vi khdng c6 méi quan hé ty 1é cb
dinh gitra viéc st dung xang, dau vai chat luong khong khi, do d6 thué xang, dau
khdng khuyén khich giam phat thai & moi bién b (McMorran & Nellor, 1994). Thué
moi trudng gian tiép gidng thué Pigouvian & viéc ching st dung hé théng gia nén cé
thé giam chi phi cua cac chinh séch mdi truong khac. Tuy nhién, thué méi truong
gian tiép khong khuyén khich giam thiéu thiét hai vé mdi truong (it nhat Ia bang chi
phi xa hoi) nhung lai d& danh thué vao hang héa lién quan dén thiét hai hon 1a vao
chinh thiét hai d6 nhu thué Pigouvian. (McMorran & Nellor, 1994)

Céc quy dinh thué lién quan dén méi truong long ghép trong cac sdc thué khac

Cac muc tiéu vé mdi truong co thé dat dugc mot phan théng qua cac quy dinh
cd trong céc loai thué khac vi n6 cd tac dong twong ty nhu thué méi trudng gian tiép,
theo d6 cung cap dong luc dé dau tu vao thiét bi giam thiéu 6 nhiém. Diéu nay dan
t6i cac bién phap nay co thé 1am sai 1énh céc lya chon cong nghé, dan dén tinh trang
kém hiéu qua vé mit kinh té va méi truong vi doanh nghiép chi st dung cong nghé
c6 loi cho mdi trudng néu duoc bu dap chi phi phét sinh trong 16 trinh giam thiéu 6
nhiém bing cong nghé, khi d6 hiéu qua cua thué s& khong duoc nhu mong mudn
(McMorran & Nellor, 1994). Trong truong hgp nhu vay, chi phi xa hoi vuot qua chi
phi giam thiéu ciia thué Pigouvian, dan t6i NSNN s& phai chiu chi phi tai chinh cua
viéc giam thiéu 6 nhiém méi truong.
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2.3 Anh huwéng ciia chinh sach thué dén phat trién bén virng doanh nghiép
nho va vira

C6 rat nhiéu yéu t6 anh huong dén PTBVDNNVYV va mét trong nhiing yéu tb
quan trong nht thuc day sy phat trién va tiang truong caa DNNVV 1a chinh sach thué
(Abraham & Ackah, 2021; Atawodi & Ojeka, 2012).

Pbi v6i cac DNNVV, co quan thué phai xem xét thu nhap va nhu cau ton tai
cua ho khi &p dung chinh sach thué. V& mit hoat dong, DNNVV phai c6 du loi nhuan
dé mo rong hoat dong kinh doanh. Chinh séch thué khong dugc khuyén khich cac
DNNVV tiép tuc hoat dong trong khu vuc phi chinh thic hodc trén tranh viéc nop
thué. Sy phat trién caa cac DNNVV bj anh hudng rat 16n boi chinh sach thué: khi
thué suit cang cao, quy dinh vé thué phirc tap, chi phi tuan tha thué I6n s& khién cho
hiéu qua hoat dong cia DNNVV thap. Vi vdy, duy tri su can bing giira muc thué
suit, cac uu dai thué, quan Iy va tuan thu thué va phét trién kinh té phai 1a muc tiéu
chinh caa moi chinh sach thué. (Mestre, 2019)

Kha ning phat trién caa cac DNNVV phu thudc rat nhiéu vao tiém ning dau tu
vao ddi méi cua ho. Trong bdi canh dé, tac dong cua nhidu quy dinh vé thué dén
DNNVV la mét linh vuc cn quan tdm wu tién, néu khong duoc giai quyét dang cach
c6 thé anh huéng xau dén sy tn tai va tang truéng cia DNNVV. Brown (2015) nhan
manh Nha nuéc thudng st dung vu dai thué dé dat dugc muc tiéu thic ddy PTBVDN,
chang han Nha nudc c6 thé dua ra chinh sach giam thué chuyén nhwong von hoic
hodn thoi gian nop thué néu doanh nghiép dau tu vao khu vuc ma noi d6 cong dong
dan cu c6 thu nhap thap. N6i cach khac Nha nuéc san sang bé qua thu nhap tir thué
ma Nha nudc dang 18 ¢6 thé thu duoc dé do6i ldy khoan dau tu nham muc dich kich
thich TTKT & khu vic dan cu con kho khan. Nha nudéce ciing c¢6 thé cung cap cac loi
ich vé thué cho cac doanh nghiép dat dugc cac muc tiéu bén virng, bao gébm khau hao
nhanh cho cc khoan dau tu vao cac nha may hoac thiét bi bén viing, cac khoan giam
thué dé duy tri lre lwong lao dong hoic cac yéu cau vé luu trit hd so hodc cong bd
thong tin khdng qué phuc tap dé thuc hién danh gia minh bach.

Vin dé cét 16i trong bat ky cudc thao luan ndo vé chinh sach thué déu muébn
xem xét tac dong dén ddi tuong nop thué nhu thé nao (Khan, 2024). Duéi goc do tiép
can tir phia doanh nghiép, khi qué trinh chuyén déi toan cau sang nén kinh té it carbon
va TNXH dién ra nhanh hon, dic biét xu huéng PTBVDN dang tré thanh xu huéng
tat yéu, khi d6 cong cu ciia chinh sach thué tra thanh mot yéu td ngay cang quan trong
ma cac doanh nghiép can can nhac. Viéc phan tich anh huong cia chinh sach thué
dén PTBVDNNVV tép trung vao xac dinh tic dong caa cac quy dinh vé thué di voi
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cac khia canh PTBVDNNVV, dé cac nha hoach dinh chinh sach vi mé c6 thém cin
ctr dua ra cac quyét dinh chinh sach mét cach hop Iy va hiéu qua (Barnett & C, 2004).

2.3.1 Anh hwong cua chinh sach thué dén khia canh kinh té va qudn tri ciia

doanh nghiép nho va vira

Anh huong ciia chinh sach thué dén tang truong cua cic DNNVV 1a mot van
dé gay tranh cai trong nhiéu ndm qua. Anh hudng c6 thé 1a tich cuc hodc tiéu cuc tiy
thudc vao cong cu ciia chinh sach thué ma Nha nude ap dung. Nhin chung, thué suét
cao dan dén giam hoat dong kinh doanh vi né lam giam dong luc dau tu, didu nay din
té1 hau qua tiéu cuc gém giam nang suit cuia NLD, gidm san luong, viéc lam va cudi
cung 1a giam murc song ciia ngudi dan. Trong khi thué suat thap lai c6 xu hudng thic
day ting truong hoat dong kinh doanh khi loi nhuan ting dan dén dau tu nhiéu hon
cling nhu gép phan mé rong kinh doanh.

Céc nha kinh té cho rang ngudn luc ma cac DNNVV huéng t6i viée tudn thi
thué 1a nhiing nguén luc ¢6 thé duoc st dung dé tai dau tu, tao diéu kién cho tang
truong trong tuong lai. Do do, néu chinh sach thué phurc tap s& gay ap luc 1én cac
DNNVV. Viéc giam chi phi tuan thi va giam thué suit 1am ting loi nhun cia
DNNVYV, ddng thoi ciing 1am ting ngudn thu thué cho Nha nudc trong tuong lai (vi
quy dinh don gian hoa danh cho DNNV'V vé mit lich sir di lam giam quy mé ctia nén
kinh t& ngam) (Vasak, 2008). Cac yéu t6 can trd viéc tuan thu thué cia DNNVV la:
thué suét cao, hiéu qua thap, phi thu cao, ling phi thoi gian ctia NNT va cong chire
thué (Abraham & Ackah, 2021).

Thué 12 mot khoan chi phi va khi tang thué s& lam giam loi nhuén cta cac doanh
nghiép (Mulooki & Mugisha, 2012). Balunywa & cong su (2010) cho rang kha ning
sinh 161 1a mot ham sd cua tat ca cac chi phi duoc thuc hién trong mot ky ké toan cu
thé trong d6 da bao gém thué trong khi Turyahebwa & cong su (2013) cho rang lgi
nhuan 13 chi s6 quan trong dé xac dinh tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép. Thong
qua thué, chinh phu 1y di mot phan ngudn von tai chinh ctia doanh nghiép ma 18 ra
ho s& st dung dé mé rong kinh doanh. Vi vdy cac chu doanh nghiép nhé c¢6 xu huéng
diéu hanh doanh nghiép mét cach khong chinh thirc vi so bi phat hién, do d6 gay kho
khin cho viéc thuc thi thué (Najeeb, 2010).

Chinh sach thué c6 anh huong dang ké dén dong tién va kha ning tiép can vén,
anh huong truc tiép dén kha niang dau tu va phat trién cua cac DNNVV. Muc thué
suit cao va cac quy trinh hanh chinh phic tap thuong 1a tré ngai 16n di véi sy phat
trién cia DNNVV, lam giam kha ning canh tranh cua ho trén thi truong trong nuéc
va quéc té. Cac wu dai dudi hinh thirc khau trir thué, mién thué va céc chinh sach thué



49

don gian hon da chirng minh duoc hiéu qua trong viéc hd tro cac DNNVV mé rong
va ting nang suét. (Judijanto & Syakhrani, 2024)

Chi phi quan ly thué c6 thé 1am giam loi nhuan caa DNNVV va can tro kha
nang dau tu vao d6i mai hoic ma rong kinh doanh, diéu nay dat ra thach thire 16n doi
V6i cac DNNVV dé duy tri kha nang canh tranh va phat trién (Varga, 2021). Tuy
nhién, néu thuc hién muc thué suat thap hon hoic cung cip cac wu dai thué dic biét
cho DNNVV ¢4 thé gitp giam chi phi hoat dong va tang loi nhuan (Jaffar & cong su,
2021). Cac chwong trinh vu dai thué nhu giam thué suét cho cac doanh nghiép méi
thanh 1ap, hoan thué cho cac khoan dau tu vao co s& ha ting hodc cong nghé va mién
thué trong mot sb giai doan nhat dinh ¢ thé cai thién dong tién cia DNNV'V, qua do,
DNNVV c¢6 nhiéu ngudn luc dé tai dau tu, c6 tiém ning ting trudng nhanh hon va
tao ra nhiéu viéc 1am hon (Bani-Khalid & cong sy, 2022).

Quan tri doanh nghiép 1a mot trong nhitng yéu t6 quan trong trong ESG, phan
anh cach doanh nghi€p van hanh, dua ra quyét dinh va thuc hién trach nhiém ddi véi
c6 dong, nha dau tu, khach hang va cac bén lién quan. Mot hé thdng quan tri tot gitp
doanh nghiép nang cao tinh minh bach, giam thiéu rti ro gian lan, toi vu hoa hiéu qua
hoat dong va tao niém tin véi cac ddi tac trong va ngoai nudc. Chinh sach thué hd tro
doanh nghiép ting cudng tinh minh bach vé tai chinh (vi du doanh nghiép duoc khau
trir chi phi SXKD khi dép ung duge didu kién cac chi phi d6 c¢6 chimg tir, hoa don
hop 1y, hop 18), qua d6 gdp phan cai thién dang ké chat lugng quén tri doanh nghiép
(vi du khuyén khich doanh nghiép xay dung hé théng ké toan chuyén nghiép) (Tilleke
& Gibbins, 2024).

Mot trong nhitng chién luoc quan trong nhat d6i v6i cac DNNV'V khi thich nghi
v6i chinh sach thué 13 toi wu héa quan tri tai chinh va quan 1y thué. Diéu nay bao gdm
viéc luu gitr hd so phit hop va minh bach vé tat ca cac giao dich kinh doanh, quan Iy
dong tién hiéu qua va dam bao ring tit ca cac nghia vu thué dugc bao cdo dang han
(Bentum, 2020). Bing cach c6 mot hé thong ké toan tt, cac DNNVV c6 thé giam
nguy co bi phat do bao céo thué tré hoidc khong chinh xac. Sir dung phan mém ké
toan duogc thiét ké riéng theo nhu cu ctia cac DNNVV c6 thé gitp don gian héa qua
trinh nay va ddm bao tuan thu cac quy dinh thué hién hanh (Marwanto & cong su,
2023). Ngoai ra, DNNVV s& budc phai tinh dén viéc 1ap ké hoach vé thué dai han
(bao gdm chién lwoc quan 1y hang ton kho, str dung co ciu kinh doanh hiéu qua nhét
vé thué, nang cao ning luc quan 1y...) dé tan dung wu dai gitp giam thiéu nghia vu

thué va dam bao tinh bén viing cia doanh nghiép. (Ratnasingam & cong su, 2020)
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Chinh sach thué khién DNNVV phai trién khai nhiéu chién lugc khac nhau dé
dam bao tuan thi va tinh bén viing ctia doanh nghiép. Tdi wu héa quan trj tai chinh
va tan dung cac uu dai thué 1 nhimg budc co ban gitip giam ganh nang thué. Ngoai
ra, nang cao hiéu biét vé thué, thué tu vin chuyén nghiép va 4p dung cong nghé co
thé mang lai cho cac DNNVV loi thé canh tranh trong viéc quan 1y nghia vu thué.
Hop téc voi cong dong doanh nghiép ciing nhu da dang hoa cac ngudn thu va 1ap ké
hoach thué dai han 13 nhitng budc chién luoc tiép theo. Cudi cung, v6i su phat trién
lién tuc cac k¥ ning va nang lyc quan 1y, DNNVV c6 thé chuan bj tét hon dé d6i mat
v6i nhitng thach thirc vé thué trong khi tan dung cac co hdi dé ting truong kinh doanh

bén viing.

Tém lai, chinh sach thué c6 anh huéng dang ké dén sy phat trién cia DNNVV:
c6 thé 13 rao can tai chinh giy cang thang cho dong tién va 1am giam von c6 sin dé
dau tu va mo rong kinh doanh (trudong hop chinh sach thué khéng than thién véi
DNNVV nhu murc thué cao, quy trinh hanh chinh phtrc tap); c6 thé thic diy ting
treong va kha ning canh tranh cia DNNVV (trudong hop c6 nhiéu wu dii thué nhu
mién, giam thué truc thu/gian thu, quy trinh hanh chinh don gian minh bach giup
DNNVYV giam ganh nang hanh chinh va chi phi hoat dong).

2.3.2 Anh hwéng ciia chinh sdch thué dén khia canh méi trwong ciia doanh
nghiép nho va vira

Chinh sach thué c6 vai trd quan trong trong viéc dinh huéng va khuyén khich
cac doanh nghiép, dac biét la DNNVV thuc hién cac hoat dong than thién véi moi
truong. Chinh séch thué mai truong truc tiép va gian tiép tao dong luc cho cac doanh
nghiép chuyén ddi xanh, nho d6 cai thién hiéu suat ESG (Duan & Rahbarimanesh,
2024; He, X & cong su, 2023). Vé mat mdi truong, chinh sach thué moéi trudng dua
ra tin hiéu viéc BVMT la quan trong can dwoc quan tdm; vé mat cha quan, chinh sach
thué moi truong cang ¢d nhan thirc vé méi trudng cho cac doanh nghiép. Dong thoi,
viéc ting thué méi truong 1am ting chi phi kiém soat 6 nhiém cho cac doanh nghiép
mot cach khach quan. Diéu nay cung ¢ dong luc dé cac doanh nghiép ting chi phi
cho R&D va tham gia tich vuc vao d6i méi xanh (Lian & cong sy, 2022). V& mit
TNXH, thué méi trudng hd tro doanh nghiép phat trién cac quy trinh xanh, giam phat
thai 6 nhiém, cai thién méi treong 1am viéc cia NLD va huéng muc tiéu san xuat ra
cac san pham va cung cap dich vu xanh duoc NTD danh gia cao. V& mat quan tri
doanh nghiép, chir “G” trong ESG khong dai dién cho quan tri doanh nghiép theo
nghia thong thudng vi né khong lién quan dén quyét dinh cu thé, thay vao do, no tich
hop cac mdi quan tam vé MT-XH vao khudn khé quan tri doanh nghiép, doi hoi Ban
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quan tri doanh nghiép phai xt Iy hiéu qua céc thach thizc vé KT-MT-XH, tir d6 thuc
day cau tric quan tri ndi bo trong doanh nghiép. Do d6, chinh sach thué mai truong
cd thé khuyén khich cac doanh nghiép wu tién PTBV va thiét 1ap cac hé théng quan
tri giam sat ESG (Camara, 2022).

Tuy nhién, du tu vao méi truong cia DNNVV doi hoi thoi gian dai, chi phi
I6n va rai ro cao, nén khéng mang lai loi ich kinh té dang ké trong thoi gian ngdn ma
chi phi van hanh ni bo va rai ro hoat dong ciing tang 1én. Hién tuong ndy c6 thé dan
dén su suy giam hiéu qua tai chinh cia DNNVV khién ho it sdn sang dau tu vao moi
truong hon. Ngoai ra, do chi phi co hdi cao lién quan dén viéc dau tu vao BVMT,
DNNVV c6 thé chon cach tranh cac chi phi co hdi, xir Iy chling mét cach tiéu cuc
hodc tham chi trén tranh cdng viéc quan 1y méi truong ma ho dang 18 phai lam. Do
d6, chinh sach thué moi truong tao thém &p luc tai chinh d6i véi DNNVV, dic biét
trong trudng hop thué méi trudng qua cao lam ting ganh nang vé mat chi phi va lam
giam hiéu qua tai chinh (Zhao & cong sy, 2022). Vi vay, viéc ap dung cac wu dai thué
xanh c6 thé gilp giam b6t ganh ning tai chinh va tao dong luc dé DNNVV dau tu
vao cac cong nghé bén vimg, qua d6 dong gop tich cuc vao viec BVMT va PTBV.
(Cheng, Z. & cong su, 2022)

2.3.3 Anh hwéng ciia chinh sdch thué dén khia canh xa héi ciia doanh nghiép
nho va vira

Yéu t6 xa hoi trong ESG lién quan dén trach nhiém caa doanh nghiép ddi voi
NLB, khach hang, cong ddng va x& hoi néi chung. Mot doanh nghiép thuc hién tot
ESG khong chi quan tam dén loi nhuan ma con phai dam bao diéu kién 1am viéc an
toan, ché do phuc loi hop ly cho nhén vién, tham gia cac hoat dong hd trg cong dong
va dong gop vao sy phat trién chung cua x& hoi. Chinh sach thué dong vai tro quan
trong trong viéc khuyén khich doanh nghiép nang cao TNXH, dic biét d6i véi céc
DNNVV c¢6 ngudn luc tai chinh han ché.

Chinh séch thué TNDN doéng vai tro then chdt trong viéc dinh hinh béi canh tai
chinh cho doanh nghiép, khong chi anh huéng dén chién lugc hoat dong ma con anh
huong dén cam két cua doanh nghiép dbi véi TNXH. Khi cac doanh nghiép thyc hién
cac quy dinh vé thué s& gip phai su giao thoa gitta trach nhiém tai chinh va TNXH.
Viéc phan bo tién cho céac sang kién vé TNXH bi anh huong dang ké béi chinh sach
thué TNDN: cd thé khuyén khich hoac can tro kha nang dau tu vao cac du an xa hoi
va méi truong cua doanh nghiép. Cac wu dii thué TNDN c6 thé khuyén khich céc
doanh nghiép tham gia vao cac hoat dong cd loi cho xa hdi bang céch cung cap loi
ich tai chinh c6 thé bu dap chi phi lién quan dén cac sang kién xa hoi. Hinh thie wu
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dai c6 thé gom khau trir thué, mién trir cac khoan chi lién quan dén TNXH... Khi céac
doanh nghiép nhan thay loi ich tai chinh truc tiép tir viéc dau tu vao cac hoat dong xa
hoi, ho s& ¢6 nhiéu kha nang phan bd mot phan ngan sach cho nhiing nd luc nay.

Mt khac, wu dai thué cao danh cho cac doanh nghiép cé chinh sach phic loi tot
cho NLP c¢6 tac dong thuc day dang ké viéc thuc hién TNXH cua cac doanh nghiép
(Wengi & cong su, 2022). Khau trir thué thu nhap cho céc doanh nghiép tham gia vao
c4c hoat dong dao tao va phat trién ngudn nhan luc ciing nhu dong gdp vao céac
chuong trinh cong dong s& gitp doanh nghiép co thém dong hre dé thuc hien TNXH
ma van dam bao loi ich tai chinh.

2.3.4 Anh hwong ciia chinh sdach thué dén tong thé cdc khia canh phdt trién

bén viing cua doanh nghiép nho va vira

CAc bo tiéu chi danh gia PTBVDNNVV déu c6 dé cap dén van dé nop thué cua
DNNVV, day ciing 1a mot tiéu chi khong thé thiéu, thé hién mot khia canh ma Nha
nuéc va cac DNNVV can phai chd trong, quan tdm vi hau hét cac hanh dong cua
doanh nghiép déu c6 mét phan tac dong cua chinh sach thué (Lagodiyenko & cong
su, 2024). Theo céch hiéu cua tac gia, bat ky mot diéu chinh nao vé chinh sach thué
déu co kha nang anh hudng dén viéc hinh thanh chién lugc PTBVDN, do d6 tiéu chi
vé thué thong qua lang kinh ESG phan anh su dong gop ciia doanh nghiép cho xa hoi
va c6 thé ndi rang day 1a mét trong nhitng khoan déng gdp quan trong nhat caa doanh
nghiép danh cho véan dé phuc loi caa toan x& hoi néi chung.

Mt khéc, qua trinh PTBV ciia moi doanh nghiép déu c6 mot phan nhat dinh lién
quan dén chinh sach thué. Chinh sach thué cd kha nang khuyén khich cac doanh nghiép
giam phat thai KNK va phat trién mé hinh KTTH, thuc hién chuyén d6i xanh. Vi vy,
tat ca cac doanh nghiép déu phai xem xét lai chién lugc quan tri tuan tha thué dé diéu
chinh nham hd tro nhitng thay d6i trong dau tu va hoat dong tuyén dung cua doanh
nghiép. Bong luc thay ddi ciing dén tir cac nha dau tu va NTD, nhitng nguoi mong doi
cac doanh nghiép thuc hién cac budc dé dam bao tinh bén viing va ting tinh minh bach
vé van dé thué. Viéc phat trién bao céo thué gip doanh nghiép xay dung long tin véi
cac bén lién quan, dong thoi ban than doanh nghiép ciing xem xét tac dong cua chinh
sach thué d6i voi moi khia canh cua doanh nghiép, tir tai chinh dén chudi cung ung,
viéc 1am (Lagodiyenko & cong su, 2024). Vi vay, doanh nghiép s& can phai stra doi
chinh séch, thu thap thong tin thué va tha tuc tuan tha thué (Lu, 2022). Cach tiép can
ESG dua trén béo céo thué khéng chi 1a cong bé dit liéu ma con 1a mot chién lugc thué
phu hop véi gid tri chung cta doanh nghiép (Morris & Visser, 2024).
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Tac gia thay rang viéc tiép can anh hudng cta chinh sach thué toi ESG tong thé
va ting thanh phan (MT-QT-XH) la rt quan trong vi nhiéu Iy do. Chinh sach thué 1a
cong cu manh m& dé dinh huéng hanh vi doanh nghiép: (i) khuyén khich cac hoat
dong kinh doanh than thién v&i méi truong (vi du: wu dai thué cho NLTT, danh thué
céc bon), thuc ddy TNXH (vi du: wu d3i cho cac chuong trinh ddo tao va phat trién
cong dong), va cai thién quan trj (vi du: giam thué cho cac doanh nghiép c6 cau trac
quan tri minh bach); (ii) Ngan chan hanh vi gy hai: Nguoc lai, thué ciing c6 thé dugc
ap dung dé trimg phat hodc 1am giam tinh hap dan cua cac hoat dong giy 6 nhiém,
boc 10t lao dong hodc cé quan tri yéu kém. Dbi véi ESG thanh phan, chinh sach thué
cling s& c6 nhimng tic dong nhat dinh. Déi véi ESG ¢ khia canh méi trudng: cac loai
thué moi trudng nhu thué cac bon, thué tai nguyén, co tac dong truc tiép dén chi phi
hoat dong ctia doanh nghiép va khuyén khich ho giam thiéu tac dong tiéu cuc dén
moi trudng; cac wu di thué cho dau tu vao cong nghé xanh, st dung NLTT ciing thuc
day khia canh méi trudng cua ESG; chinh sach thué c6 thé anh huong dén quyét dinh
san xudt va tiéu dung, tir d6 tac dong dén nhu cau st dung tai nguyén va muic do 6
nhiém. Ddi véi ESG & khia canh xa hoi: chinh sach thué lién quan dén lao dong (vi
du: wu dai thué cho doanh nghiép tao nhiéu viéc lam, dong gop BHXH, y té, gido duc
va phuc loi x4 hoi ¢6 thé khuyén khich doanh nghiép quan tim hon dén NLD va cong
d6ng). Thué c6 thé tao ngudn thu cho NSNN dé dau tu vao cac chuong trinh xa hoi,
tir d6 cai thién méi trudng séng va lam viée, tac dong tich cuc dén yéu t6 xa hoi trong
ESG. Déi v6i ESG khia canh quan tri: Cac quy dinh thué vé minh bach tai chinh,
chéng trén thué, chong tham nhiing c6 thé khuyén khich doanh nghiép cai thién hé
théng quan tri. Cac vu dii thué cho cac doanh nghiép tuan thu cac tiéu chuan quan tri
tbt ciing s& ¢ tac dung nhat dinh. Ngoai ra, mot hé théng thué cong bang va hiéu qua
c6 thé tao ra mot méi truong kinh doanh lanh manh, giam thiéu rai ro vé phap 1y va
uy tin cho doanh nghiép, qua d6 cung ¢b yéu t6 quan tri. Téom lai, PTBVDNNVV
thuong dugc dong khung xung quanh 03 tru cot MT-XH-QT, vi vdy danh gia anh
huong cua chinh sach thué cling nén xem x¢ét 03 khia canh nay dé phac hoa dugc birc

tranh hoan chinh vé anh hudng cua chinh sach.

2.4 Kinh nghiém qudc té vé chinh sach thué cho phat trién bén virng doanh
nghi€p nhé va vira va bai hoc rit ra cho Viét Nam

Hau hét cac qudc gia dd thuc hién thuc day cac hoat dong huéng téi
PTBVDNNVV bang hai co ché ap dat va khuyén khich cua chinh sach thué: (i) théng
qua cac quy dinh vé thué dinh huéng DNNVV han ché cac hoat dong gay hai cho
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MT-XH va (ii) thong qua cac vu dai thué nham tao thém dong luc cho doanh nghiép
tang cuong cac hoat dong co trach nhiém véi MT-XH.

2.4.1 Kinh nghiém quéc té vé chinh sich thué nham han ché hoat dong giy

hai cho méi truwong va xa hji
Chinh séach thué thu nhdgp doanh nghigp

Thué suat thué TNDN danh cho céc doanh nghiép hoat dong khai thac tai
nguyén duoc ap dung & mic cao hon kha nhiéu so véi cac hoat dong khac. Cu thé,
thué suit thué TNDN tai Quatar 1a 35% ddi v6i doanh nghiép trong nganh cong
nghiép dau mo, xing dau va/hoic hoa dau; tai A Rap Sau di 1a 50%-85% ddi vai san
Xuat dau va hydrocacbon; tai Ai Cap 1a 40,55% ddi véi doanh nghiép khai thac/san
xUét dAu moé va khi ga (Chi tiét tai Phu luc 04).

Chinh sach thué tai nguyén

Chinh sach thué tai nguyén ngay cang duogc cic nudc quan tam do linh vyc khai
thac dang bi tac dong bai BDKH, dong luc xanh hda nén kinh té thé gisi, su phat
trién cua cac céng nghé anh huong dén thi truong lao dong, dong luc toan cau chdng
lai bat binh dang va ung ho cai cach thué. Trung Qudc ap dung thué tai nguyén tir
nam 1984, chu yéu dénh vao cac ddi tuong dau tho, khi thién nhién, than da va cac
nguon TNTN khéc (vi du mubi). Sau do, thué tai nguyén duoc tién hanh cai cach tir
2010 Véi viéc thi diém tai Tan Cuong: thay ddi co so thué tir viéc tinh thué trén san
lwong bén ra chuyén sang tinh trén gia ban tai nguyén, sau dé tiép tuc stra ddi cach
tinh thué tai nguyén d6i véi dau tho, khi thién nhién dya trén doanh thu vao ngay
01/11/2011 nhiam giGp Chinh pha dong vién dugc thém ngudn luc cho NSNN mdi
khi gia ting. Muc thué suat thoi diém do dbi vai dau thd va khi thién nhién: 5-10%
doanh thu; than cdc: 8-20 NDT/tan; khoang san kim loai den; 2-30 NDT/tan; dét
hiém: 0,4-0,6 NDT/tan; mudi ran: 10-60 NDT/tan; mudi long: 2-10 NDT/tan.

Tai nguyén nudc ngay cang dugc Trung Qudc quan tdm, do dé vao thang
5/2016, Trung Qudc di tién hanh cai cach thué tai nguyén nudc thay thé hé thong phi
tai nguyén nudc, ban dau duoc thi diém tai Ha Bac, sau d6 duoc mo rong dén 9 dia
phuong khac (tir ngay 01/12/2017). Muc thué suat téi thiéu d6i véi cac tinh thi diém
14 0,1-0,6 NDT/m3 d6i véi nudc mit va 0,2-4NDT/m3 dbi voi nudc ngam.

Vao ngay 26/9/2019, Qudc hoi Trung Qudc da phé duyét Luat thué tai nguyén
méi (c6 hiéu luc tir ngdy 01/9/2020), theo d6 di tiéu chuan héa cac d6i tuong chiu
thué va muc thué suat duoc ap dung theo ty 1é % trong khoang tir 1% dén 20% dbi
véi mot sé loai khoang san (vi du, muc 1-2% ap dung cho khi than, mac 1-4% ap
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dung cho uranium, mac 6% &p dung cho dau thd, khi tu nhién, mic 2%-10% ap dung
cho than, mac 1-9% ap dung cho kim loai den, murc 2-6% ap dung cho vang, bac...)
cling nhu murc thué suét tuyét dbi duoc &p dung cho mot sé ddi twong nhit dinh (nhur
vé6i dia nhiét thi mac thué tir 1-30 NDT/m3). Luat ciing cho phép chinh quyén dia
phuong thuc hién mién hoac giam thué suat thué tai nguy@n trong mot sé trudng hop
(NNT bi thiét hai ning né do tai nan hoic thién tai trong qué trinh khai thac hoic san
Xuat c&c san pham chiu thué). (Orbitax, 2019)

Chinh sach thué cac bon

Phan Lan 1a qubc gia di tién phong trong viéc ap dung thué cac bon vao nim
1990, tao ra sirc lan téa cho 23 quéc gia khac ¢ Chau Au ciing 4p dung theo. Tuy
nhién, muc thué suat thué cac bon & ting quéc gia Chau Au hién nay c6 su khac biét
rat 16n, co nude dit ra mac thué suat rat thap (Ba Lan chi 0,09 euro/tin CO;, Estonia
la 2 euro/tin CO;, Ukraine 1a 0,72 euro/tin COx...), c6 nudc dit ra mic thué suét rat
cao (Thuy Sy l1a 122,87 euro/tan CO2, Thuy Dién la 118,35 euro/tin CO,, Na Uy la
99,01 euro/tdn CO2, Phan Lan la 93,02 euro/tin CO2...). C6 quéc gia (vi du Bi) chua
thé ap dung thué cac bon do vap phai s phan ddi cua xa hoi. (World Bank, 2024)

O khu vuc Chau A, mot sé qudc gia nhu Nhat Ban, Singapore, Trung Qudc ciing
d3 ap dung thué cac bon. Tai Nhat Ban, thué cac bon c6 tén goi chinh thic 1 thué
giam thiéu BDKH 4p dung nam 2012, c6 tinh chat b6 sung cho thué than da va dau
khi. Mtc thué suat 1a 289 yén/tan CO.. (Gokhale, 2021)

Singapore ap dung thué cac bon theo Luat dinh gia cac bon c6 hiéu luc tir ngay
01/01/2019 nham gidp giam thai KNK. Pay duogc coi la chuong trinh dinh gié cac
bon dau tién & Pong Nam A. Thué cac bon &p dung ddi véi cac co so thai truc tiép it
nhét 25.000 tan CO2 hang nam khi dt nhién liéu hoa thach bao gom khi dét tu nhién,
than d4 va dau nhién liéu. Thué suat thué cac bon & muac 05 d6 la Sing/tin CO; tur
nam 2019 dén nam 2023 nham cung cap thoi gian chuyén tiép cho cac doanh nghiép
phét thai diéu chinh. Nam 2024, muc thué suat 1a 25 d6 la Sing/tin CO,. Muc thué
suat s& duoc tang 1én 45 d6 la Sing/tan CO, vao nam 2026 va 2027 va dat 50-80 d6
la Sing/tin CO; vao nim 2030. Piéu nay sé& cung cé tin hiéu gia ca va dong luc dé
cac doanh nghiép va ca nhan giam luong CO; theo cac muc tiéu khi hau quéc gia.
Nhin chung thué cac bon dang ap dung cho céac co sd trong cac linh vuc san xuat,
dién, chat thai va nudc. (NCCS, 2024)

Ngay 29/10/2021, Indonesia da ban hanh Luat Hai hoa s6 07/2021, theo d6 mot
s6 quy dinh vé thué trude day duoc quy dinh riéng biét da duoc stra doi dong thoi



56

(gom quy dinh vé tha tuc thué; Luat thué thu nhap; Luat thué GTGT; Luat thué
TTBB; cac quy dinh thué khac duoc ban hanh trong thoi gian xay ra dai dich Covid-
19 va diéu khoan vé thué cac bon...). Di véi thué cac bon, mirc thué suat duoc an
dinh & mic 30 Rp/kg CO; (thap hon muc dé xuét trude d6 1a 75 Rp/kg COy), ¢6 hiéu
lyc tir ngay 01/04/2022. Lo trinh thyc hién thué cac bon duoc chia thanh 02 giai doan,
giai doan dau ap dung cho phan nganh nha may dién, giai doan thi hai ap dung voi
nganh giao théng str dung nhién liéu hoa thach. (ARMA, 2021)

Thai Lan cong b s& ap dung thué cac bon vao nam 2025 (du thao di duoc Qubc
hoi phé duyét vao ngay 21/01/2025) véi mic thué suat 1a 200 Bat/tin CO, va dua vao
co cAu thué TTPB hién hanh d6i véi dau va cac san pham dau mo hién co dé gidp su
chuyén déi dugc thuan loi, khéng anh huéng dén NTD do mic thué TTDB hién hanh
khéng thay d6i, hd trg qua trinh phi cac bon héa nén kinh té, khuyén khich céac hoat
dong bén viing gitta NTD va doanh nghiép ma khéng 1am giam téng nguén thu cua
Nha nudc (PRD, 2024; EY, 2025). Mot thanh phan chi phi cac bon dwoc dua vao
thué suat thué TTDB dé phan &nh hé sb phat thai KNK twong tng ctia dau mo va céc
san pham xang, dau (bang 2.3 duéi day).

Bang 2. 3 Du kién chi phi thué cic bon dwa vao co ciu thué TTPB déi véi sén

phim diu mé tai Thai Lan

San pham Thué suét thué TTPB (di bao gom thué suit thué cac bon)
Xing E20 5.200 Bat/lit (thué cac bon 14 0,358 Bat/lit)

Dau hoa 4.726 Bat/lit (thué cac bon Ia 0,498 Bat/lit)

Nhién liéu bay | 4.726 Bat/lit (thué céc bon 12 0,498 Bat/lit)

Dau diesel 6.440 Bat/lit (thué cac bon 1a 0,548 Bat/lit)

LPG 2.170 Bat/lit (thué cac bon 13 0,623 Bat/lit)

Dau dét 10 0,64 Bat/lit (thué céc bon 12 0,618 Bat/lit)

Nguon: EY (2025)

Niam 2013, Trung Qudc thi diém 4p dung thué céc bon tai Bic Kinh ddi voi
luong khi thai CO- tir cdc nganh céng nghiép, dién, giao thdng va cac tda nha xay
dung. Muc thué suat 1 84 nhan dan té/tin CO,. Tuy nhién, sau d6 viéc ap dung thué
cac bon da bi hodn lai vi nhiéu ly do. (Dong & cong su, 2017)

Mic du thué cac bon 1a mét trong nhitng cach hiéu qua dé giai quyét van dé
BDKH, nhung né ¢ thé tac dong tiéu cuc dén cac DNNVV vén c6 ngudn luc eo hep.
Thué cac bon khién cho chi phi nang luong cao hon, do d6 anh huéng dén loi nhuan
rong cia DNNVV. (Chang & cong su, 2022)

Chinh sach thué bao vé méi trwong
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Thué BVMT la mot trong nhitng chinh séch trong tdm cho qué trinh chuyén doi
xanh & hau hét cac nudc ap dung ddi véi cac san pham, hang hoa gay 6 nhidm moi
truong nhu xang, dau, than, hda chat... Muc thué suat duoc tinh trén don vi vat Iy cia
c4c san pham nhu lit xing, dau; tan than... Cac quéc gia thanh vién EU ap muc thué
Suit d6i vai xing cao hon ddi véi dau (vi du tai Ao: thué suit déi vai xing 1a 0,48
euro/lit, d6i vé6i dau diesel 13 0,397 euro/lit; Y: 0,728 euro/lit xang va 0,617 eurpo/lit
dau diesel; Ha Lan: 0,789 euro/lit xang va 0,516 euro/lit dau diesel...) (Chi tiét tgi
phu luc 05). (Macumber-Rosin & Hoffer, 2024)

Mot s6 qudc gia & Chau A nhu Nhat Ban, Han Quéc 4p dung mirc thué suat khé
cao ddi voi xing, dau, than da, nhién lidu bay... Nhat Ban ap thué 48,6 yén/lit xing,
dau; 18 yén/lit nhién liéu bay; 2.040 yén/ki 16 lit d6i véi san pham dau mo; 700
yén/tin than da va 1.080 yén/lit khi hydrocacbon. Han Qudc &p thué 475 Won/lit
xing; 340 Won/lit dau diesel va dau thay thé trong tu. Trung Qudc chuyén doi Phi
xa thai 6 nhidm thanh thué BVMT c6 hiéu luc tir ngdy 01/01/2018, véi muc dich giai
quyét nhitng van dé khdng hiéu qua khi trién khai 4p dung Phi xa thai va ting cuong
trach nhiém cua doanh nghiép trong viéc giam & nhiém mai truong. Mac thué suat
kha da dang va phu thudc vao d6i tuong bi danh thué, vi du dbi véi chat thai ran (than:
5 NDT/tan; c4c chat thai rin khac: 25 NDT/tan). Mac thué di véi cac loai khi thai
dao dong trong khoang 1,2 NDT-12 NDT/gia tri 6 nhiém.

2.4.2 Kinh nghiém quéc té vé wu dai thué nham tao thém dong luc cho doanh

nghiép tang cuwong cdc hoat dong co trach nhiém voi moi truwong va xa hoi

Uu d3i thué danh cho céc du an, hoat dong san Xudt san phém, hang hoa xanh
duoc nhiéu quéc gia ap dung nhu wu dai thué TNDN chang han giam thué suét, khau
hao nhanh ddi véi tai san than thién voi méi truong, giam trir chi phi R&D, mién thué
co thot han, gidm thué dya trén sb tién dau tu...; va wu dai thué gian thu (thué GTGT,
thué TTPB, thué nhap khau) nhu giam hodc mién thué ddi véi cac hang hoa it gy

hai cho mdi trudng, mién thué nhap khéu d6i v&i dau vao...
Thué sudt thué TNDN cho DNNVV thdp hon so véi mirc thué sudt phé thong

Trung Quéc &p dung mac thué suat thué TNDN phd thong 1a 25% nhung dbi
véi doanh nghiép nho ¢6 thu nhap hang nam 1én tGi 3 tri¢u Nhan dén té ap dung muac
thué 5% tir ngay 01/01/2023 dén ngay 31/12/2027, con ddi véi doanh nghiép vira va
doanh nghiép 16n, mic thué suat duoc giam tly thudc vao nganh, linh virc ma doanh
nghiép d6 hoat dong (Bang 2.4 dudi day).
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Bang 2. 4 Mic thué suat thué TNDN dwoc &p dung cho doanh nghiép é cac khu vuc
va hoat déng trong cac nganh, linh vuc khac nhau tai Trung Quéc

cac nganh cong nghiép cha chét nhu mach tich hop,
Al, sinh hoc, hang khong dan dung... tai Khu
thuong mai tu do thi diém Thuong Hali

Nganh, linh vuc Thué suét thué TNDN
Doanh nghiép cong nghé cao 15%
Doanh nghiép phan mém trong diém va doanh 10%
nghiép thiét ké mach tich hop (1C) (05 nim dau tién dugc mién
thué TNDN)
Doanh nghiép dich vu cong nghé tién tién 15%
Doanh nghiép phong ngira va kiém soét 6 nhiém 15%
(tir ngay 01/01/2019 dén ngay
31/12/2027)
Doanh nghiép hoat d@ong tai vung phia Tay Trung 15%
Quéc (tir ngay 01/01/2011 dén ngay
31/12/2030)
Doanh nghiép tai Khu hop tac céng nghiép dich vu 15%
hién dai Tham Quyén — Hong Kong (tir ngay 01/01/2014 dén ngay
31/12/2025)
Doanh nghiép tai Khu hop tac chuyén sdu Quang 15%
DPéng — Macao cia Hoanh Cam
Doanh nghiép tai Khu thi diém tong hop Binh Pam 15%
(tir ngay 01/01/2014 dén ngay
31/12/2025)
Doanh nghiép tai Cang thwong mai ty do Hai Nam 15%
(tir ngay 01/01/2020 dén ngay
31/12/2024)
Doanh nghiép tai Khu thtr nghiém Nam Sa 15%
(tir ngay 01/01/2022 dén ngay
31/12/2026)
Doanh nghiép tai Khu hop tac KH&CN Tham 15%
Quyén — Hong Kong (tir ngay 01/01/2023 dén ngay
31/12/2027)
Doanh nghiép hoat dong san xuat hoac R&D trong 15%

(trong 05 niam ké tir ngay thanh
lap, hiéu luc tir ngay
01/01/2020)

Nguon: PwC (2024)

Malaysia ap dung muc thué suat 1a 15% ddi véi thu nhap chiu thué dau tién 1a
150.000 MYR, 17% ddi véi thu nhap chiu thué dau tién trong khoang 150.001 —
600.000 MYR va 24% dbi véi thu nhap trén 600.000 MYR (HSBC, 2024). Cau tric
thué theo tang ndy nham muc dich hd trg su ting truong va tinh bén viing cua
DNNVV tai Malaysia (Thirosha, 2024). Tuy nhién cac DNNVV van phai tuan thi
nhiéu quy dinh vé thué va tiéu chuan bao cao khac nhau dé dam bao danh gia va nop

thué ding quy dinh.
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Ha Lan ap dung thué suat pho thong hién nay la 25,8%, con riéng véi DNNVV
ap mic 15% dén hét nam 2022 va sau d6 tang 1én 19% nam 2023 va 2024 (Deloitte,
2023). Ly do tang thué suat di voi DNNVV la do muc thué suat thué TNDN thap
chua thuc sy phi hop dé hd trg cac DNNVV vi lgi ich vé thué thuc té lai thuoc vé
céc doanh nghiép dau tu va nhitng ca nhan ty kinh doanh (khéng c6 nhan vién) nhiéu
hon 13 danh cho DNNVV, vi vay thuc tién trién khai cho thay khong c6 hiéu qua dé
khuyén khich DNNVV (ANP, 2024).

Mién, giam thué cho doanh nghigp khi theec hién chwong trinh phiic lpi cho
nguwoi lao dong

Mot s6 quédc gia thuc hién mién, giam thué cho: (i) chuwong trinh phuc loi ma
doanh nghiép danh cho NLD; (ii) chwong trinh tién thuong ma doanh nghiép danh
cho NLP c6 dong gop vao hiéu qua PTBV cua doanh nghiép; (iii) chuong trinh tuyén
dung NKT, ngudi cao tudi hodc ngudi dudi 30 tudi... (Laboris, 2023). Cu thé:

Tai Y, cac doanh nghiép dua ra cac chuong trinh phuc lgi cho NLD (phuc loi
cd thé bao gdom HH&DV khéng duoc coi la thu nhap tir viéc 1am cho muc dich thué)
va do 40, gia tri cua chung thudng duoc mién dong gop ASXH (cho ca phan cua
doanh nghiép va NLD) va mién thué cho NLD khi ho duoc nhan phic loi d6. Cac
dich vu phic lgi ¢ thé c6 lién quan dén cac linh vuc cu thé theo quy dinh cua phép
luat nhu GDBT, dich vu hé trg nguoi gia hoic thanh vién gia dinh phu thudc, phuong
tién giao thdng cong cong, chim soc stc khoé va bao hiém, lvong huu bd sung, giai
tri... DI véi mdi dich vu s& c6 cac quy tic vé d6i twong duogc hudng va cac gidi han
mién trir dong gop ASXH va thué. Tuy nhién, cac phuc loi can phai dugc cung cap
cho tat ca NLD mot cach binh dang (khong dugc phép trao phic loi chi cho mot cé

nhan nao do).

Luat s6 208/2015 cua Y cho phép doanh nghiép cung cap cho tat ca hoic mot
nhom nhan vién mot khoan tién thuong vi ho déng gop vao hiéu qua PTBVDN.
Khoan tién d6 duoc coi 1a chi phi duoc trir khi tinh thu nhap chiu thué caa doanh
nghiép & mot mirc dd nhat dinh, vi du d6i vai sé tién thuéng duoc tra vao nam 2023
thi muc giam trir 12 5% s6 tién thuong d6, tuy nhién phai dép tmg duoc cac didu kién
sau: (i) S6 tién thuong phai co trong thoa thuan tap thé tai doanh nghiép; (i) Téng sé
tién thuong khong duoc vuot quéa 3.000 euro; (iii) Sb tién thuang thé hién dong gop
ciia NLD vao hiéu qua PTBV nhu nang suat, loi nhuan, chat lwong va/hoidc d6i moéi
va phai duoc thé hién bang mét chi sé cai thién ESG.
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Viéc giam thué ddi véi s6 tién tuong ma doanh nghiép danh cho NLD thé hién
loi ich vé thué ma doanh nghiép dugc huong, vi vay da khuyén khich ho quyét dinh
tan dung wu dii nay dé dat dwoc chi s6 PTBVDN,

Tai Mexico, Diéu 186 cua Luat thué thu nhap quy dinh vu dii thué cho doanh
nghiép co tuyén dung NKT. Cu thé doanh nghiép duoc khau trir khoi thu nhap chiu
thué ctia nam tai chinh 6 lién quan mot s6 tién twong duwong vai 25% tién lwong thuc
té duoc tra cho nhimg NKT. Dé &p dung uu dii thué d6, doanh nghiép phai cé gidy
chang nhan khuyét tat do Vién An sinh x& hoi Mexico cap.

Uu dai thué twong ty ciing duoc cap cho doanh nghiép tuyén dung ngudi cao
tudi trén 65 tudi. Chinh sach nay thuc day su da dang va hoa nhap trong thé gigi kinh
doanh va cong ddng, khuyén khich doanh nghiép thuc hién TNXH.

Tuong tu tai TAy Ban Nha, Luat vé Quyén caa NKT thiép lap quyén binh ding
vé co hoi va ddi xtr cho NKT. Vi muc dich nay, mot loat cac wu dai va loi ich vé thué
nham thac day tao viéc lam cho NKT d3 duoc dua ra. Vi du, mot doanh nghiép tuyén
dung NKT theo hop dong khong xac dinh thoi han c6 thé khau trir 4.500 dén 6.300
euro tién dong BHXH, sau d6 c6 thé khau trir thém t6i da 12.000 euro néu tao ra mot
vi tri méi cho ngudi duoc tuyén dung. Chinh sach thué nay gop phan thic day sy hoa
nhap caa NKT vao lec luong lao dong va va dam bao co hoi binh ding cho cong dan
bat ké hoan canh ca nhan cua ho.

Ngoai ra, doanh nghiép thué NLD theo “hgp dong lao dong khong xéac dinh thoi
han dé hd trg doanh nghiép” c6 thé khau trir 3.000 euro khoi tong nghia vu thué cia
doanh nghiép néu nhan vién d6 dudi 30 tudi. Bién phap nay thuc day tao viéc lam va
nham muyc dich giam tinh trang that nghiép dai han.

Tai B6 Dao Nha, dé thac day hoat dong bén viing, doanh nghiép dugc mién thué
thu nhap cho cac loi ich bang hién vat phat sinh tir viéc cung cap xe dap/thiét bi an
toan cho xe dap cua doanh nghiép danh cho NLD dé khuyén khich NLD dap xe di
lam. Giéi han 1.000 euro dugc ap dung cho viéc mua xe dap va/hoic thiét bi an toan
cho xe dap cua doanh nghiép va chi ap dung 01 quyén loi cho mdi NLD trong thoi

han 05 nam.

Tai Thai Lan, trudc day da c6 quy dinh khau trir thué déi véi mot sb chi phi phat
sinh tir ngay 01/01/2019 dén ngay 31/12/2020, cu thé: (i) khau trir 50% chi phi phat
sinh lién quan dén tién luong cua nhan vién cd tay nghé trong KH&CN, k¥ thuat va
toan hoc dé hd tro phat trién nguon nhan luc trong cac linh vuc nay; va (iii) khau trir
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150% chi phi phat sinh lién quan dén viéc hd trg nhan vién tham gia cac khéa dao tao
duogc co quan co tham quyén chiing nhan (Ruchuphan, 2023).

Tai Singapore, dé gilp cac doanh nghiép quan ly hiéu qua chi phi ting thém,
mét khoan hoan thué TNDN bang 50% s6 thué TNDN phai nop duoc &p dung cho tat
ca cac doanh nghiép & moi quy mé cho nam tai chinh 2024. Néu mét doanh nghiép
da tuyén dung it nhat mot NLD tai dia phuong (khong tinh ¢6 dong, giam dbc doanh
nghiép...) vao nam 2023 s& duoc nhan lai khoan tién mat 1a 2.000 d6 la Sing mot
cach tu dong trudc ngay 25/8/2024. Tuy nhién mic hoan thué TNDN va khoan tro
cap tién mit cho diéu kién vé lao dong ma mot doanh nghiép cé thé nhan 1a téi da
40.000 d6 la Sing. Khoan tro cap tién mat cho diéu kién vé lao dong nham muc tiéu
hd trg cac doanh nghiép nho. Tuy nhién, khi doanh nghiép khai bao thu nhap chiju
thué wéc tinh trén to khai thué TNDN thi khoan thu nhap chiu thué wéc tinh 6 khong
dugc bao gdm ngay khoan hoan thué TNDN, thay vao d6 co quan thué s& thuc hién
danh gia xem doanh nghiép d6 c6 duoc hoan thué TNDN hay khong. (IRAS, 2024)

Giam thué cho R&D va PMST

Véi muc tiéu thuc ddy R&D va DPMST cuia cac doanh nghiép dé gop phan TTKT
va phac lgi xa hoi, cac nudc thuc hién giam thué dé cung cip cac wu dai tai chinh cho
céc doanh nghiép dau tu vao R&D va DMST.

C6 02 loai giam thué R&D:

Giam thué déi véi chi phi R&D: Thoi gian qua, s6 lugng cac qubc gia OECD
cung cap khau trir thué cho R&D ting tir 20 nudc nim 2000 1én 33 nude nam 2022
(OECD, 2022). Nhiéu nuéc (Phan Lan, B6 Dao Nha, Anh, Nhat Ban...) d4 ting muc
khau trir thué danh cho hoat dong R&D. Anh ting khau trir thué cho R&D tir 13%
I&n 20% tir thang 04/2023. Nhat Ban ciing ting muc khau trir thué cho R&D tir 20%
Ién 30% nham thac day d6i mai, khoi nghiép.

Giam thué doi véi thu nhédp cé duoc tir R&D: day 1a hinh thice wu dai phd bién
hién nay (chiém 73% s luong cac nuéc OECD va 90% khu vire EU nam 2023) nhim
vao két qua cua hoat dong R&D, tuc loi ich vé thué chi dugc trao cho doanh nghiép
c6 cac khoan dau tu R&D thanh cong (vi du ¢6 thu nhap phat sinh tir moi hinh thirc
thuong mai hda bang sang ché, s¢ hitu tri tué nhu ban hodc sir dung dé san xuat).
Nhiéu quéc gia da ap dung giam thué ddi véi thu nhap co duoc tir R&D va PMST
nhu Bi, Anh, Thai Lan, Canada, Phap, Hy Lap, Nhat Ban, Han Quéc, Trung Quéc...
(Appelt & cong su, 2024)
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Céc uvu dii thué cho R&D trd nén pho bién vi chiing c6 thé duoc thiét ké dé cho
phép cac doanh nghiép du diéu kién lva chon céc du an R&D dé dau tu. Diéu nay
gitip co quan thué twong d6i dé quan Iy va tuan thu cac quy tic thwong mai va canh
tranh han ché viéc sir dung vién trg cia nha nudc. Tuy nhién, nhuoc diém cua viéc
phu thudc qua murc vao cac wu dii thué R&D 1a pham vi hep dé nhim muc tiéu tai
trg R&D vao céc linh vyc uu tién. (OECD, 2024)

Giam thué déi véi hoat déng dau tw thén thién véi méi trwong

Canada d ap dung maot loat bién phap, chu yéu & cip lién bang, dé thuc day ap
dung cac cong nghé phat thai thap. Chinh phu lién bang da mé rong mac giam thué
50% dbi vai cac nha san xuit cong nghé khong phét thai dé bao gom viéc san xuat
may bom nhiét ngudn khong khi dung dé sudi 4m khong gian hoic nuée. Uu dai thué
TNDN theo hinh thtrc trén duoc ap dung cho tat ca cac doanh nghiép tir nim 2022
dén nam 2031. Ngoai ra Canada tuyén b sé& thiét 1ap khoan giam thué dau tu c6 thé
hoan lai dé hd tro dau tu vao san xuat hydro sach tir nim 2023 dén nam 2034. Khoan
giam thué ciing duoc phép hoan lai dé sir dung va luu trit cac bon bit dau tir ndm
2022 va danh cho mét sé chi tiéu von nhét dinh cho cdng nghé sach (gom hé théng
phat dién, hé théng luu trit dién cb dinh khdng sir dung nhién liéu hoé thach trong
hoat dong, cu thé thiét bi nhiét luong cac bon thip va cac phuong tién khong phat
thai trén duong va thiét bi sac hoic tiép nhién liéu lién quan).

Pao luat giam lam phét cia My (IRA) 1a mét vi du dién hinh quan trong, dua ra
mot loat cac wu dai thué lién quan dén nang luong nham Gng phd véi BDKH. IRA
ban hanh ngay 16/8/2022 cung cip khoang 391 ty USD tai tro cho cac uu tién vé ning
luong va khi hau trong giai doan 2022-2031 (CRFB, 2022), trong d6 gan 2/3 1 dudi
hinh thac giam thué (trong d6 55% 1a wu dai cho doanh nghiép) (McKinsey, 2022).
Giam thué dau tu véi chi phi 50,9 ty USD trong giai doan 2022-2031) cip khoan
giam thué co ban 1a 6% chi phi dau tu da diéu kién cho san xuat dién khong cac bon
va cong nghé luu trir ning luong du tiéu chuan (CBO, 2022). Giam thué suat (chi phi
30,6 ty USD trong giai doan 2022-2031) c6 ty I¢é thay doi tuy theo cong nghé, danh
cho san xuét trong nudc céc linh kién cho nang lwong mat troi va nang luong gio,
linh kién pin, khoang chét quan trong va bo bién tan. Cac khoan dau tu duoc cong b
gan day trong cac linh vuc niang luong sach, xe dién va pin lién quan dén IRA tap
trung vao cac cong dong trong ddi kho khin véi muc luong thip hon, ty 1¢ tét nghiép
dai hoc thap hon va ty 1& viéc 1am thap hon. Pau tu vao nhiing cong dong nhu vay
gilp mang lai co hoi cho nhimg ngudi séng ¢ d6 nhung ciing gitp thuc day ting
truong ning suat qudc gia (Nostrand & Feiveson, 2023). Mot s6 quy dinh giam thué
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cu thé nhu sau: (1) Lén t6i 30% cho khoan dau tu vao linh vire ning lugng sach (gio,
mat troi), luu trit ndng lueong va cac du &an NLTT khéc; (2) Lén téi 10 phan traim cho
nhitng du 4n du tu vao nang lugng sach & “cong déng niang luong®” (U.S Department
of The Treasury, 2023); (3) Lén ti 20% ddi véi cac dy an nang luong mat troi dugc
xay dung nhu mot phan cua du an nha & gia ré hodc dé mang lai loi ich cho céc ho
gia dinh c6 thu nhap thap; (4) Lén téi 10% khi sir dung san pham ning luong mit troi
va vat liéu xay dung do My san xuét.

Vao nam 2025, Giam thué dau tu va Giam thué san xuét s& tré thanh khoan
“Giam thué dau tu dién sach” — mot bién phéap khuyén khich trung 1ap vé cong nghé
va kéo dai dén nam 2032 hoic cho dén khi dat dwoc mua tiéu phét thai. Hién hanh
dang c6 hai khoan giam thué danh cho céc doanh nghiép: (i) Giam thué dau tu (ITC)
la giam nghia vu thué TNDN vé&i mét ty 1& % chi phi caa hé théng niang lwong mit
troi duoc lap dit trong nam tinh thué; (i) Giam thué san xuat (PTC) 1a giam thué trén
mdi kWh cho dién duoc tao ra tir nang lwong mit troi va cac cong nghé du diéu kién
khac trong 10 nim dau tién van hanh hé thng.

Cac hé thdng nang lwong mat troi duge dua vao st dung tir nam 2022 tré di va
hé thdng bat dau xay dung trude nam 2033 s& du diéu kién nhan mac giam thué 30%
hoic 2,75 USD/kWh néu dy an dap Gng du tiéu chuan vé lao dong®.

Tay Ban Nha thuc hién giam thué di véi chi phi dau tu 1ap dit cac co so tiét
Kiém dién va nang lugng nhiét cé gié 1én t¢i 500.000 Euro trong nam tai chinh 2023.
Y thyc hién giam trir thué tir 50% dén 80% céc chi phi dii diéu kién lién quan dén
mot s6 loai vat liéu cach nhiét, hé thong diéu hoa khéng khi tiét kiém niang lwong va
hé thong quang dién. Tai Phap, mot s6 wu dai thué danh cho qua trinh chuyén doi
nang luong duoc ap dung chu yéu cho cac DNNVV thuc hién céc cai tién lién quan
dén nang luong trong qua trinh hoat dong kinh doanh cia DNNVV, vi du khau trir
thué d6i voi chi phi dau tu phat sinh tai Phap lién quan dén viéc san xuat hoic mua
lai tai san hitu hinh hoac vo hinh cho phép san xuat nang luong bén viing. Tuy nhién,
vu dii ndy chi danh cho cac DNNVV hoat dong trong linh vyuc san xuat pin, tim pin
mit troi, tua bin gié va may bom nhiét va sé tién thué dugc khau trir s& duoc thiét 1ap
& muc tir 20% dén 60% gia thanh (da cong thué va phi) cua chi phi thuc hién dau tu
1én dén toi da 1 150.000 Euro.

5 Cong dong nang luong dugc dinh nghia 1a dia diém khai thic mo, cong ddng c6 nhidu viéc 1am tir nhién lidu
hoéa thach va ty 1¢ that nghiép cao, va/hodc cong déng c¢6 mo than hodc nha may dién dbt than da dong cura,
cong ddng co thu nhap thap (CERT, 2023).

8 Tiéu chuan lao dong lién quan dén cac diéu kién vé luong va dao tao nghé.



64

Tai Nhat Ban, cac doanh nghiép cé thé dugc huong uu dai tir khau trir thué
TNDN hozc &p dung ty & khiu hao dic biét dbi vai chi phi dau tu cho thiét bj quan
ly 6 nhiém (nim dau tién dugc phép trich khau hao I&n toi 25%), cai thién hiéu qua
nang luong, kiém soét 6 nhidm va ting cuong dau tu vao cong nghé tan tién. Chinh
sach vu dii thué ciing duoc st dung dé thuc day viéc st dung thiét bi xir 1y khoi, bd
hong va cac loai chét thai khac. Bac biét, Nhat Ban con hd trg cho cac DNNVV (c6
vén duéi 100 trigu JPY) c6 hoat dong R&D cbng nghé xanh dugc giam nghia vu thué
12% trén tong chi phi R&D, dbi véi cac doanh nghiép c6 quy md 16n muc giam trong
pham vi 8% - 10%.

Han Quéc cho phép cac doanh nghiép khau trir thué TNDN cho thiét bi quan ly
6 nhidm vé&i mirc 3% cho thiét bi nhap khau va 10% cho thiét bj san xuit trong nuéc;
cho phép khau hao nhanh ddi véi cong nghé mai & mirc 30% ddi voi thiét bi nhap
khau va 50% ddi véi thiét bi san xuat trong nudc. Bac biét, Han Québc cho phép cac
doanh nghiép giam 40% - 50% nghia vu thué ddi vai khoan chénh léch chi phi R&D
ngudn nhan lyc phat sinh cao hon so véi thuc hién nam trude do; giam 20% - 30%
nghia vu thué déi véi chi phi R&D trong linh vuc cong nghiép co ban va ting truong;
giam nghia vu thué 3% - 10% dbi véi dau tu thiét bi va phat trién ngudn nhan hyc.
Bén canh d6, Han Quéc con cho phép céc doanh nghiép FDI dau tu vao linh vuc cdng
nghé cao dugc midn 100% thué TNDN trong thoi gian 5 nam, ké tir nam dau tién
kinh doanh ¢ 14i va giam 50% thué TNDN cho 2 nim tiép theo. Diéu nay c6 vai trd
to I6n trong viéc khuyén khich cac doanh nghiép Han Québc dau tu vao cac linh vuc
BVMT va sin sang dau tu cho cac hoat dong R&D dé ting cuong tiém luc phat trién
KH&CN qudc gia - nén tang dé xay dung kinh té xanh tai Han Quéc.

Philippines ap dung mién thué thu nhap cd thai han 07 nam, thuc hién chuyén
156 cho muc dich thué cho 07 nam tiép theo, mién thué nhap khau déi véi may moc,
thiét bi va nguy@n vat liéu lién quan dén NLTT trong 10 nim dau tién.

Malaysia hd trg viéc thuc hién ESG thong qua nhiéu wu dii thué cho céc
DNNVV tham gia tich cuc vao viéc cong bd théng tin ESG ¢6 loi cho chudi gié tri
kinh doanh ciing nhu cac c¢6 dong cua ho. Cu thé:

(i) Khau trir thué doi voi cac chi phi lién quan dén ESG: Bé khuyén khich nhiéu
doanh nghiép tuan thu cac tiéu chuan ESG hon, chinh phu da dé xuét trong Ngan sach
2024 rang s& khau trir thué I1én t6i RM50.000 cho mdi nam danh gi tir nam 2024 dén

nam 2027 nhu sau:
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Bang 2. 5 Khau trir thué @i véi cac chi phi lién quan dén ESG tai Malaysia

Cic chi phi lién quan dén ESG M0 ta
Nang cao khuén kho BCPTBV Bao cao ESG cua cdc CTNY trén TTCK
Phan tich cac phuong an va quan ly rai ro | Bao cao ESG cua céc to chire tai chinh
khi hau
Khuon kho Quan tri doanh nghiép vé thué | Béo céo lién quan dén quan trj doanh nghiép ve
thué cua cac CTNY trén TTCK

Ap dung HDDT Phi tu van cho viéc ap dung HPDT cua cac
DNNVV
Bat ky cac yéu cau lién quan dén ESG Bao cao ESG cua caic DNVNN cho co quan

quan ly dugc Bo Tai chinh phé duyét
Nguon: UN Global Compact Network Malaysia & Brunei (2023)

(ii) Khau trir thué cho viéc phat trién cac du an cac bon: Mic khau trir 18n t6i
300.000 RM cho cac chi phi cho phét trién va do luong, bdo cdo va xac minh lién
quan dén viéc phét trién cac dy an cac bon. Khoan nay dugc khau trir vao thu nhap
kiém duoc tir tin chi cac bon dugc giao dich trén San giao dich Carbon Bursa (BCX),
4p dung cho cac don ding ky ma Tong cdng ty Cong nghé Xanh va BDKH Malaysia
nhan dugc tir ngay 01/01/2024 dén ngay 31/12/2026.

(iii) Uu dai thué d6i véi cong nghé xanh cho cac DNNVV thuc day hoat dong
than thién v6i moi trudng va thuc day chuyén dich sang nén kinh té bén viing it céc
bon. Vi dy, giam thué dau tu xanh va mién thué thu nhap xanh cho phép cac DNNVV
y&u cau khau trir thué ddi voi cac khoan dau tu vao cac du an cong nghé xanh da duoc
phé duyét. Co s Chuyén ddi cac bon thap ciia Ngan hang Trung wong Malaysia cung
cap ngudn tai chinh phd hop cho vén luu dong ciia cac DNNVYV lién quan dén hoat
dong cac bon thap.

Uu dii thué GTGT va wu dii thué TTPB

Nhiéu quéc gia &p dung chinh sach giam thué GTGT dbi vai cac san pham sinh
thai dé thiic day san xuat bén virng va tiéu dung than thién véi moéi truong nhd co ché
giam chénh léch gia d6i voi cac hang hoa thong thudng.

Thoa thuan Xanh cua EU ciing di ban hanh Chi thi cua Hoi ¢ong Chau Au sé
2022/542 vé giam thué suat thué GTGT d6i véi hang hoa than thién voi méi trudng,
chang han nhu tam pin mit troi va xe dap dién xubng muc thap 1a 0%. Tai Colombia
(EY, 2024), hién tai may mac, dich vu va thiét bi cho cac dy an NLTT khong chiu
thué GTGT. Tuy nhién, ngay 10/9/2024, Chinh phu Colombia dé xuat dy thao luat
cai cach thué, theo d6 s& dwa may moc, dich vu va thiét bi cho céc du 4n NLTT vao
dién chiu thué suat thué GTGT la 0% nham muc dich cho phép ngudi ban HH&DV
c6 ghi khoan thué GTGT dau vao trén to khai thué GTGT cua ho dé dugc xem xét
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hoan thué trong hoat dong SXKD céc mat hang trén. Bén canh do, tir nim 2026 thuc
hién mién thué GTGT d6i véi cac xe dat tiéu chuan cdng nghé sach va xe dién.

Tai Estonia, c4c loai bao bi sau day duoc mién thué TTDB: bao bi trong d6 it
nhét 85% dugc tai ché; bao bi chira hang hoa dugc thé nhan mua tir céc qudc gia khéac
v6i muc dich khong lién quan dén kinh doanh; bao bi xuat khau; cac loai bao bi lién
quan dén ngoai giao; bao bi duoc van chuyén tir Estonia téi quc gia khac; bao bi
dung dé ban trén tau thuy hodc may bay.

2.4.3 Bai hoc rut ra cho Viét Nam
Qua nghién ctu kinh nghiém caa mot s quéc gia vé chinh sach thué cho
PTBVDNNVV, mét sé bai hoc rit ra cho Viét Nam nhu sau:

Bai hoc 01: Xem xét viéc &p dung thué suat thué TNDN cho DNNVV thdp hon
muzc thué phé thdng

Kinh nghiém hau hét cac quéc gia cho thay, muac thué suat thué TNDN danh
cho DNNVV thuong duge quy dinh & mic thip hon muc phd thong d6i véi DNNVV
va da tro thanh théng 1¢ phé bién nham hd tro DNNVV giam bét ganh ning vé sé
thué phai nop, nho ¢ DNNVV ¢6 thém ngudn luc dé dau tu vao cac hoat dong bén
vitng. Quy dinh thué suat thué TNDN & mic thiap cho DNNVV ciing chi dugc ap
dung trong mot thai gian nhét dinh, thy thudc vao bdi canh va muc tiéu cua ting quéc
gia. C6 nhitng nudc (Trung Québc, Malaysia...) ap dung thué suat thué TNDN riéng
biét cho doanh nghiép nho va riéng biét cho doanh nghiép vira véi xu huéng doanh
nghiép nho s& duge huong mac thué suat thip hon nham muc tiéu hd tro nhiéu hon
cho céac doanh nghiép nho. Tuy nhién, viéc ap dung muc thué suat thué TNDN cho
DNNVV thap hon mirc thué pho thdng can phai dugc nghién ctu va danh gia anh
huong khi trién khai trong thuc tién dé dam bao hiéu qua thyuc sy (nhu truong hop
cua Canada: thuc tién cho thay khdng hiéu qua do qua trinh thyc thi di chéch huéng
SO VGi myc tiéu ban dau).

Viét Nam hoan toan c6 thé can nhac viéc ap dung c6 thoi han muac thué suét
thué TNDN cho DNNVV thap hon muc thué phd thong nham giup DNNVV ¢6 diéu
kién thuan loi hon vé tai chinh dé phat trién.

Bai hoc 02: Mién, giam thué doi véi cac khodn chi phi cia doanh nghiép khi
trién khai cac ché dg phuc lgi cho nguwoi lao dong

Cac khoan chi phc loi cho NLD cua doanh nghiép duoc khau trir thué mot
phan hoic toan bo & mot s6 qudc gia (Y, Mexico, Tay Ban Nha, Bd Pao Nha, Thai
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Lan, Singapore...) nham muc tiéu khuyén khich doanh nghiép thuc hién TNXH. Viét
Nam c6 thé can nhac xem xét lai quy dinh vé thué lién quan dén TNXH cua DNNVV
dé gitp cac doanh nghiép quan tdm va dau tu hon vao TNXH.

Bai hoc 03: Tang cueong mire dé wu ddi thué cho hoat déng R&D va PMST

Vai trd cua R&D rat quan trong ddi voi TTKT trong dai han cua bat ky mot
qudc gia ndo, vi vay uu dai thué danh cho R&D dugc hau hét cac nudc ap dung nham
gitip cac doanh nghiép doi mai va phat trién bang cach bu dap mot sé chi phi R&D
hozc giam bét sé thué phai nop tinh trén thu nhap c6 duoc tir R&D.

Bai hoc 04: Tang cuong murc do wu dai thué cho hoat dong dau tw than thién
Voi moi truong

Nhiéu qudc gia d ap dung wu dai thué cho doanh nghiép khi thuc hién dau tu
vao cac hoat dong than thién voi moéi truong. C6 quéc gia thuc hién giam thué dbi
Vi chi phi dau tu vao cong nghé, thiét bi tiét kiém ning lwong & muc do rat cao (Tay
Ban Nha, Nhat Ban, Han Quéc), c6 quéc gia mién thué hoan toan ddi vai thu nhap tur
véc dau tu vao du an cdng nghé xanh (Phap, Philippines, Malaysia...). Viét Nam c6
thé tham khéo cac quy dinh nay dé gitp DNNVV giam bét ganh ning vé mit chi phi
va c6 thém vén dau tu vao du an bén virng.

Bai hoc 05: Téing cuong wu ddi thué gidn thu doi véi cac san pham sinh thdi dé
thiic ddy san xudt bén viing va tiéu dung than thién véi méi truong

Nhiéu quéc gia da thyc hién cac uu dai vé thué tiéu dung nhu giam thué suat
hoac mién thué hoan toan thué GTGT, thué TTPB dbi voi mot s loai hang hda than
thién vai moi truong nham hd trg NTD ciing nhu hd trg cac doanh nghiép chuyén doi
dan sang hoat dong SXKD céac san pham, hang hda xanh.

T6m lai, vu dai thué nén duoc thyc hién, tuy nhién c6 wu dai thué chi nén thuc
hién cd thoi han va viéc lya chon pham vi wu d3i thué ciing can xem xét toi mtc do
dong gop va mirc d6 chiu anh huong trude nhiing bién dong cua DNNVV. Bién phép
nay vira khuyén khich phat trién mét sé linh virc nganh nghé kinh doanh nhat dinh,
vira gitip minh bach céc chi phi vé thué cho doanh nghiép.

Tém tat chwong 2

Chuong 2 d3 tong hop céac 1y thuyét nén tang vé PTBVDNNVYV, chinh sach thué
v6i PTBVDNNVV va anh huéng cta chinh sach thué dén PTBVDNNVV.
PTBVDNNVYV la viéc thuc hanh kinh doanh dam bao bén vimg, hudng téi su ting

trudng hang nam nhung dat trong mo1 quan hé mat thi€t voi cac yéu toO ma c6 anh
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hudng téi dén sy PTBVDNNVYV, d6 13 yéu t6 xa hoi (cac bén lién quan, niém tin cia
ngudi tiéu dung, tiéu chuan lao dong, dong gop cho cong ddng dia phuong...) va yéu
t6 moi truong (tai nguyén dat, tai nguyén nudc, chat thai, bao ton thién nhién, khic
phuc sy ¢ méi trudng...). Cac 1y thuyét nén tang cho PTBVDNNVYV bao gom Iy
thuyét quan 1y chuyén d6i, Iy thuyét vé tinh hop phap, 1y thuyét vé TNXH, 1y thuyét
vé béo cdo tinh bén viing, 1y thuyét thé ché, 1y thuyét vé canh tranh duya trén ngudn
luc, 1y thuyét khuéch tan d6i méi, 1y thuyét cac bén lién quan, 1y thuyét ning luc
dong. Tiéu chi danh gia PTBVDNNVYV dugc thé hién dudi nhiéu hinh thic khéac
nhau, c¢6 thé 1a dinh tinh, dinh luong boi vi khong phai tat ca cac tiéu chi déu co thé
do luong duogc bang con s6 do cac vin dé d6 khong thé xac dinh dugc bang thuat ngir
vat ly nén can phai c6 su dién giai (vi du cac tiéu chi noi vé khia canh hoat dong xa
hoéi ciia doanh nghiép nhu nhitng thay d6i vé gid tri van hoa hodc cong bang). Hién
nay c6 mot s6 b tiéu chi danh gida PTBVDNNVYV nhu bo ESG, bg CSI...

Chinh séach thué c6 thé giup dinh hudng con duong hudng téi PTBV cua cac
DNNVV thdng qua nhitng anh huéng nhat dinh cua ting loai thué, bao gom thué truc
thu; thué gian thu... Theo kinh nghiém quéc té, vu dai thué TNDN chu yéu &p dung
thdng qua khau trir chi phi ma doanh nghiép thuc hién cac hoat dong bén vimg. Day la
hinh thirc ma tac gia thdy rang pha hop véi DNNVV trong qua trinh huéng téi PTBV.
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Chuwong 3: Phwong phap va mé hinh nghién ciru

3.1 Phuwong phap nghién ciru dinh tinh

Phuong phap dinh tinh gidp dat duoc su hiéu biét vé mot chu dé cu thé thong
qua phén tich, danh gia, ké thira cac tai liéu nghién cau co lién quan (Basias &
Pollalis, 2018; Suparlan, 2014). Nghién ciru dinh tinh duoc thiét ké dé kham pha cac
yéu t6 “hanh vi” vé mot chi dé nhat dinh, chang han nhu cach mét di twong nhin
nhan va trai nghiém thé gidi, tir 46 phat hién cai méi va thuc day céc 16i suy nghi va
cam nhan (Given, 2008).

Theo quan diém cua tac gid, phwong phdp nghién ciru dinh tinh lién quan dén
viéc thu thdp va phan tich cac di liéu tir nhiéu nguon khac nhau (vi du van ban, am
thanh hogc hinh anh) @é hiéu dwoc mét cach khai quat nhat vé khai niém, quan diém
hodc kinh nghiém. Phurong phdp dinh tinh dwoc sir dung dé cé dwoc nhing théng tin
chuyén sau vé mét van dé hodc goi y, hinh thanh va tao dung y firong méi cho nghién
cuu. Nho do, nghién ciru dinh tinh thé hién si linh hogt va tdp trung vao viéc duy tri
¥ nghia phong phii khi dién giai thong tin diz liéu.

Vi vay, tai Luan an ny, tac gia sir dung phwong phap dinh tinh bang cach thu
thap, xem xét va phan tich thong tin da c6 trong nhiéu nguon tai liéu van ban nghién
ctru khac nhau nham kham pha, dat duoc sy hiéu biét nhat dinh va ting cuong kha
nang dién giai vé mot s6 ndi dung lién quan dén viéc hinh thanh y tuong va khung
nghién cau cua Luan an: (i) tong quan cac cong trinh nghién cau; (ii) tong hop, hé
théng hoa co sd ly thuyét vé chinh sach thué ciing nhu tac dong cua chinh sach thué
dén PTBVDNNVV; (iii) nghién ctu thuc tign kinh nghiém cac nuée vé viéc ap dung
chinh sach thué cho PTBVDNNVV:; (iv) chdm diém PTBVDNNVYV theo b tiéu chi
ESG: (iv) Ra soat va chit loc mot s6 su kién vé thué trong giai doan 2012-2024; (v)
thao luan két qua nghién ctru va dua ra cac ham ¥, khuyén nghi phu hop

3.1.1 Lwa chon bé tiéu chi ESG dé chim diém phdt trién bén viing doanh

nghiép nho va vira tai Viét Nam

Téc gia sir dung bo tiéu chi ESG do Bo KH&DT & USAID (2023) xay dung dé
ty chim diém PTBVDNNWVYV tai Viét Nam trong giai doan 2012-2024. Mic du bo
tiéu chi ESG nay khdng phai 13 méi nhung d6 khong han 1a mot nhuoc diém va tac
gia lra chon vi nhiéu ly do:

Thet nhdt, tinh chinh théng va phu hop véi bdi canh Viét Nam. Bo tiéu chi da
dugc ban hanh béi co quan nha nuéc cap Bo va mot td chirc uy tin nhu USAID dua
trén su nghién ctu k§ ludng vé bdi canh KT-XH-MT cua Viét Nam ciing nhu tham
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chiéu, chat loc céc tiéu chuan qudc té phi hop véi doanh nghiép Viét Nam, tir d6 gitp
doanh nghiép Viét Nam dé& dang tiép can va ap dung.

Bo tiéu chi ESG (trong do céc tiéu chi dinh tinh 1a chu dao) pht hop trong boi
canh thong tin dinh luong do ludng vé PTBVDNNVV 6 Viét Nam con han ché, kho
tiép can do kha ning cung cap thong tin dinh luong tai BCTN cua cac CTNY chua
thuc su day di. Bo tiéu chi ESG gdm 82 tiéu chi thuc 03 nhom: MT-XH-QT7, trong
d6 bao gom 16 tiéu chi vé khia canh méi truong, 32 tiéu chi vé khia canh x& hoi va 34
tiéu chi vé khia canh quan tri (chi &p dung cho cac CTNY). CAc tiéu chi chi yéu 1a dinh
tinh (dudi dang cac cau hoi dong danh cho doanh nghiép va cau tra loi 1a trac nghiém).

The hai, d6i turong ap dung cua bo tiéu chi ESG nay dugc khang dinh thich hop
cho DNNVV cua Viét Nam, vi vay theo tac gia day 1a mot bo tiéu chi mang tinh chét
khoi dau va Ia nén tang rat tét cho cac DNNVV trong hanh trinh huéng téi PTBV va
khi cac doanh nghiép st dung b tiéu chi ESG nay dé danh gia dugc mic d6 PTBV

s& nhan duoc su hd tro va huéng dan tir phia cac co quan chirc ning.

Thit ba, viéc st dung b tiéu chi ESG nay dé cham diém ESG cua cac DNNVV
s& gilip tac gia c6 duoc nhitng danh gia, nhin nhan vé dién bién PTBVDNNVYV trong
mot giai doan qua khir nhat dinh. Thém vao do, trong qua trinh chdm diém, tac gia
cling s& danh gia dugc phan ndo mirc do chi tiét va tham vong cua bo tiéu chi ESG
hién tai va hinh thanh ¥ tudng vé viéc cé thé diéu chinh hoic bé sung thém cac tiéu
chi khac nham 1am méi thém b tiéu chi dép tng duoc thuc tién hién nay va xu huéng
tuong lai do ESG l1a mét linh vuc phét trién nhanh chéng, qua d6 cac tiéu chuén ciing
sé lién tuc phai duoc cap nhat.

Thong tu sé 155/2015/TT-BTC cua Bo Tai chinh c6 hiéu luc tr ngay
01/01/2016, day 1a vin ban phap 1y dau tién yéu cau cac CTNY trén TTCK Viét Nam
cong b théng tin vé PTBV. CTNY c6 thé lap rieng BCPTBV hoic trinh bay tich hop

7 Tai Didu 7 Thong tu sé 13/2023/TT-BKHDT ngay 12/12/2023 ciia B6 KH&DT vé hudng dan co ché
t6 chuc thuc hién “Chwong trinh hd trg doanh nghiép khu vuc tu nhan kinh doanh bén viing giai doan 2022 -
2025” ban hanh kém theo Quyét dinh s6 167/QD- TTg ngay 08/02/2022 ciia Thi tudng Chinh phi ¢6 quy dinh:

“B¢ cong Cu ddanh gid mo hinh kinh doanh dp dung ESG bao gom cdc nhom tiéu chi nhu sau:

1. Vé méi truong: Tuan thi vé méi truong, tiéu chudn méi trieong doi véi nha cung cap, vat liéu, ning
lieong, meéc, PDSH, khi thai, nuéc thai va chat thai, san pham c6 trach nhiém;

2. Vé xa hgi: Viéc 1am, quan hé lao dong va quan ly, an toan va sic khde nghé nghiép, GDPT, sur da
dang, co héi binh ding, tham gia cong doan va cdc té chire doan thé, lao dong tré em, lao déng cwéng birc
hodgc bdt bugc, quyén loi NLD, cong dong dia phiong, tiéu chuan xa héi véi nha cung cap, sizc khée va an
toan cua khach hang, tiép th; va nhan higu, bao mdt théng tin khach hang.

3. Vé quan tri: Cam két thuec hién ESG hodc kinh doanh bén viing, co cdu va chire ndng ciia Hgi dong
quan tri hodc Héi dong thanh vién hodc Ban Gidm déc, quan tri sw tham gia cua cac bén lién quan, tinh céng
khai va minh bach, méi trirong kiém soat va quyén coé déng (chi &p dung véi cac CTCP c¢6 niém yét trén san
ching khoén).”
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trong BCTN. Noi dung doanh nghiép phai bao céo tac dong dén MT-XH, cu thé bao
gom 6 véan dé: (1) Quan ly ngudn nguyén liéu; (2) Tiéu thu niang luong, tiéu thy nudc;
(3) Tuan thu phap luat vé BVMT; (4) Chinh sach lién quan dén NLB; (5) Béo céo
lién quan dén trach nhiém voi cong dong dia phuong; (6) Béo céo lién quan dén thi
treong von xanh.

Nam tai chinh 2016 12 ndm dau tién cac doanh nghiép phai thuc hién BCPTBV
nén nhiéu doanh nghiép con thiéu su chu dong, thong tin tai bao cao con chua day du
(Ngd Quang Tuén, 2021). Tuy nhién, dén nim 2017, chi con mot sb it CTNY chua
thé hién noi dung PTBV trong béo c4o. Noi dung béo céo cua cac doanh nghiép da
tap trung vao 5 yéu cau cua Théng tu sb 155/2015/TT-BTC, d6 1a quan ly ngudn
nguyén liéu, tiéu thu ning luwong, tidu thu nudc, tuan thu phéap luat vé BVMT, chinh
sach lién quan dén NLD, bao céo lién quan dén trach nhiém véi cong dong dia
phuong. Nhiéu doanh nghiép khdng bao cao noi dung lién quan dén thi truong von
xanh. Nam tai chinh 2020, tinh hinh BCPTBV ciia cac CTNY d4 dan di vao 6n dinh.
Pa s6 cac doanh nghiép trinh bay noi dung BCPTBYV 16ng ghép trong BCTN va noi
dung trinh bay di co ban tuan thu theo yéu cau caa Théng tu sb 155/2015/TT-BTC.
Mét s6 doanh nghiép trinh bay riéng BCPTBYV véi ndi dung béo céo phong phd.

3.1.2 Quy trinh thu thép va lwa chon doanh nghigp nhé va vica dé chim diém ESG

Dé xac dinh dugc miu DNNVV céan c6 dé chim diém ESG, tac gia thuc hién
quy trinh gém 04 budc nhu sau:

Budc 1: Xéc dinh ddi twong ldy dir liéu: CTNY trén san GDCK.

Nguon lay dir liéu, théng tin cua CTNY: BCTC, BCTN trén 03 san
HOSE/HNX/UPCOM tur website www.vietstock.com.

Thoi gian can lay dit liéu: theo ndm, trong giai doan tir nam 2012 dén nam 2024.

Budc 2: Xac dinh s6 lwong CTNY di thu thap duoc: 1.650 doanh nghiép hoat
dong trong cac nhdm nganh: néng nghiép, 1am nghiép, thuy san; cdng nghiép va xay
dung; thwong mai va dich vu.

Budc 3: Téc gia thuc hién chon loc Iy dit liéu caa DNNVV cin ci vao tiéu chi
xac dinh DNNVV tai Nghi dinh s§ 80/2021/ND-CP ngay 26/8/2021 cta Chinh phu
quy dinh chi tiét va huéng dan thi hanh mét sb diéu cua Luat hd tro DNNVV (Phu
luc 06). S lwong cac doanh nghiép 16n s& duoc loai trir.

Két qua sé lwong CTNY thudc loai hinh DNNVV duoc loc ra 12 768 CTNY da
dang & cac nganh, linh virc va dia chi/co so thuong tri trén 13nh tho Viét Nam.


http://www.vietstock.com/
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Budc 4: T4c gia tiép tuc loc ra s6 luong DNNVV dé c6 duoc mot mau DNNVV
dé cham diém ESG theo cac nganh, linh vuc c6 mirc d6 gay 6 nhidm cao (muc 1) cin
ctr theo Nghi dinh sb 08/2022/ND-CP ngay 10/01/2022 cua Chinh phi quy dinh chi
tiét mot s6 diéu cua Luat BVMT.

Budc ldy miu co y nghia quan trong trong viéc ting cudng tinh dai dién cua
mau va kha ning khai quat hoa cua két qua nghién ciu. Lay mau thuan tién 13 hinh
thirc 1dy mau phi xac suat pho bién nhat (Edgar & Manz, 2017), tap trung vao viéc
thu thap thong tin tir cac ddi twong ma nha nghién ctiu c6 kha nang dé dang tiép can
duoc nhiam giam chi phi va day nhanh qué trinh thu thap di liéu phuc vu nghién ciu
(Golzar & cong su, 2022). Phwong phap 14y mau thuan tién gitp cac nha nghién ctu
c6 thé chu quan chon ngau nhién nhitng d6i twong ma nha nghién ciru mudn ¢ bat ky
dau va bat ky ldc ndo vi tat ca déu 1a co hoi dé tién hanh nghién cau. Vi vy, phuong
phap ldy mau thuan tién con duoc goi 1a phuong phap 14y mau “cé san”, ldy mau “co
hoi”. Ung dung cua phuong phap 14y mau thuan tién 1a trong truong hop dé phu hop
vé6i kha ning vé thoi gian va ngan sach ma cha thé ¢ (Galloway, 2005).

Tai Luan &n nay, tac gia van dung phuong phap 1dy mau thuan tién do su phu
hop vé6i kha ning tim kiém ciing nhu ngudn luc sin cd cua tac gia va sb luong
DNNVV duoc lya chon dé cham diém ESG la 350 doanh nghiép nham bao quét ca
cac doanh nghiép chua cd bat ky cong bb béo céo ESG chinh thirc ndo nhung c6 xu
hudng cam két ESG va diéu chinh BCTN/BCPTBV hang nam theo cac yéu cau cong
bé théng tin vé PTBV (PWC, 2023) dé gitp cac doanh nghiép hé théng hoa cac nd
luc qua khtr va hién tai (giai doan 2012-2024) va chuan bi cho nhitng yéu cau vé ESG
c6 thé phat sinh trong twong lai. mat khac ciing thé hién tat ca cac doanh nghiép déu
phai chiu trach nhiém vé PTBV. Néu chi lua chon céc doanh nghiép da c6 cong bd
bao c4o ESG thi theo PwC (2024), sb lwong doanh nghiép nhu vay cha yéu dén tir
100 doanh nghiép hang dau tai Viét Nam.

Cac doanh nghiép hoat dong da dang & cac nganh, linh vuc lién quan dén san
Xuat hoa chat, dugc pham; nudc, chat thai va cac hé thdng khac; khai khoang (ngoai
trir dau mo va khi dét); san xuat gidy; san xuat san pham khoang chat phi kim; san
Xuat san pham kim loai tong hop; san xuat soi, vai; san xuat xang dau va than da; xay
dung cbng nghiép nang va dan dung...
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Bang 3. 1 S6 lwong DNNVV duoc lwa chon dé chim diém ESG

Chi tiéu S6 lwgng DNVVN
Niém yét trén TTCK Viét Nam 768
(03 san HOSE/HNX/UPCOM)
Thudc cdc nganh, linh vuc ¢6 mire dé gay 6 nhiém maéi trong cao 350
Cac nganh, linh viee khdc (khéng cé du dir liéu d@é cham trong giai 418
doan 2012-2024)
Lwa chon DNNVV thudc cac nganh, linh vic ¢6 mirc do gay 6 nhiém 350

mdi trudng cao dé chdm diém ESG

Nguon: T4c gid ra soét, tinh toan tong hop
3.1.3 Cic buéc tién hanh chim diém ESG
Pé tién hanh chim diém ESG, tac gia thyuc hién quy trinh gdm 04 budc nhu sau:
Budc 1: Pat ky hiéu cho diém sé cua céc khia canh ESG theo bang 3.2 duéi day

Bang 3. 2 Ky hiéu cho diém s6 ciia tirng khia canh ESG

Khia canh diém s Ky hiéu
ESG tong thé ESGSCORE
ESG mdi trudng ENVSCORE
ESG x4 hoi SOCSCORE
ESG quan tri GOVSCORE

Nguon: T&c gid dé xuat
Budc 2: M6 ta diém sé: (i) Téng diém tdi da cho 82 tiéu chi 1a 100 diém; (ii) C6
tiéu chi néu doanh nghiép c6 sé dc 01 diém:; (ii) C6 tiéu chi néu doanh nghiép c6 s&
dc 02 diém; (iii) C6 tiéu chi néu doanh nghiép c6 s& duge 03 diém. Chi tiét mic diém
cham cho tirng tiéu chi thuc hién can ctr theo SO tay huéng dan Cong cu danh gia
mirc d6 thuc hanh kinh doanh bén viing cua doanh nghiép theo khung ESG cua Bo
KH&DT & USAID (2023) (Phu luc 07).

Khung diém danh gia cho timg DNNVV: (i) Dudi 50 diém: khong dat PTBV
nén doanh nghiép chua dat tiéu chuan nhan dugc cac hd tro co ban theo quy dinh; (i)
Tir 50 dén dudi 80 diém: duoc cong nhan PTBV & mirc co ban nhét va co tiém ning
nhan dugc hd trg ctia nha nuwdc & mic co ban nhat; (iii) T 80 diém: dugc céng nhan
PTBV & mirc cao va co tiém nang nhan dugc hd tro ciia nha nudc & mac cao nhat.

Budc 3: Lan luot véi tng DNNVV, tac gia tra ciru cac thdng tin, dit liéu tai
BCTN. Trong d6 tac gia tim kiém céc noi dung lién quan c6 tiéu dé vé BCPTBV,
hoac Bao cdo mdi truong x& hoi hodc noi dung vé danh gia tac dong dén mai truong
va x& hoi hoic ra soét ky cac thdng tin nam rai rac tai BCTN lam can ctr cham diém
theo cac tiéu chi méi truong va xa hoi theo bo tiéu chi ESG.
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Budc 4: Tac gia thuc hién tong hop dir liéu vé diém s6 ESG cua cac DNNVV
va tién hanh danh gia thuc trang PTBVDNNVV dua trén phan tich sy bién dong cua
diém s ESG tong thé va cac diém sé ESG thanh phan theo thoi gian va theo mot s6
nganh, linh vuc cia DNNVV tai Viét Nam (chi tiét tai chuong 4).

3.1.4 Ra sodt mét so sw kién vé thué trong giai doan 2012-2024

Téc gia thuc hién ra soat mot sb su kién thay d6i quy dinh vé thué tir cac van
ban phap 1y lién quan dén Luat thué va cac Nghi dinh, thong tu huéng dan. Chi tiét
thong tin su kién thay d6i vé thué duoc trinh bay tai Hop 3.1 duéi day.

Hop 3. 1 Mot s6 sw kién thay ddi vé thué trong giai doan 2012-2024

I. Cac sw kién vé thué TNDN

Sw kién 1: Nam 2012: Thué suat 25% cho tat ca cac loai hinh doanh nghiép (trc do6 1a
28%)

Sw kién 2: Nam 2012: Mién thué TNDN phai nop phat sinh nim 2012 di véi thu nhap
cuia hoat dong cung ng suit an ca cho céng nhan ciia doanh nghiép, to chac cé hoat dong
cung ung suat an ca.

Sw kién 3: Tur ngay 01/7/2013 - 31/12/2015, Chinh phu &p dung thué suat thué TNDN la
22% cho cac doanh nghiép (trir truong hop thudc dién huong wu dai vé thué va riéng
DNNVYV duoc ap dung muc thué suit 20%)

Sw kién 4: Tir ngay 01/01/2015 dén nay: bo sung quy dinh vé khoan chi phi duoc trir caa
doanh nghiép gém khoan chi thuc té phat sinh lién quan dén hoat dong SXKD cua doanh
nghiép; khoan chi cho hoat dong gido duc nghé nghiép; khoan chi thuc hién nhiém vu
qudc phong, an ninh cua doanh nghiép theo quy dinh ciia phép luat.

Swkién 5: Tir ngay 01/01/2016-nay: thué suat 20% cho tat ca cac doanh nghiép (trir truong
hop thudc dién duoc hudng vu dai vé thué). Nhu vay DNNVV khong con cé chinh sach
wu dii riéng vé thué suat thué TNDN.

Sw kién 6: Nam 2020: Giam 30% s thué TNDN phai nop ciia nam 2020 d6i véi truong
hop doanh nghiép c6 tong doanh thu nim 2020 khong qua 200 ty dong.

Sw kién 7: Nam 2021: Giam 30% s thué TNDN phai nop ciia nam 2021 di véi truong
hop doanh nghiép c6 doanh thu nam 2021 khéng qua 200 ty dong va doanh thu nam 2021
giam so vé6i doanh thu ndm 2019 (khong ap dung di véi truong hop doanh nghiép méi
thanh 1ap, hop nhat, sap nhap, chia, tach trong thoi ky tinh thué nim 2020, 2021.

I1. Cac su kién vé thué TNCN

Sw kién 1: Tir 2015-2023: Quy dinh vé thu nhap tinh thué tir kinh doanh tai Piéu 12, 13
va 14 tai Nghi dinh sb 65/2013/ND-CP ngay 27/6/2013 cua Chinh phu di bi bai bo.

I11. Cac su kién vé thué GTGT

Sw kién 1: Tir ngay 01/02/2022-31/12/2023: Co sé kinh doanh tinh thué GTGT theo
phuong phéap khau trir (Pdi twong duoc &p dung phuong phap khau trir gdm cac don vi
kinh doanh c6 mic thu nhap va doanh thu cung cap HH&DV tir 01 ty dong) duoc ap dung
muc thué suat thué GTGT 8% dbi véi HH&DV theo quy dinh.

IV. Céc su kién vé thué BVMT

Sw kién 1: 2012, Luat thué BVMT bit dau c6 hiéu luc thi hanh, c6 dwa ra khung thué suat
c6 muc thué suat thip nhat dén murc thué suat cao nhat.

Sw kién 2: Tir 2012-2018: Quy dinh muic thué suit cho cac hang hoa 1a ddi twong chiu
thué BVMT & muc thap nhat trong khung thué
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Sw kién 3: Tir 2019-2021: Quy dinh muic thué suat cho cac hang hoa 1a ddi twong chiu
thué BVMT & muc cao nhit trong khung thué
Sw kién 4: Trong nam 2023-2024: Giam 50% muc thué BVMT ddi voi xang (trix etanol),
dau diesel, dau mazut, dau nhon, ma nhon; Giam 70% muc thué BVMT ddi véi dau hoa.
(Nguyén nhan: Tir ngay 01/01/2023, xang, dau, m& nhon s& &p muac thué BVMT méi
nhung khong giam san nhu nira cubi nam 2022 vi dé danh du dia diéu chinh sau nay).
V. Céc sy kién lién quan dén thué tai nguyén
Sw kién 1: Tir ngay 01/2/2014 - nay: Tang thué suat ddi véi cac loai tai nguyén, trir dau
thd va khi thién nhién, khi than
VI. Cac sy kién lién quan dén thué TTPB
Sw kién 1: Tir ngay 01/01/2016-31/12/2018: Tang thué suat di véi thude 14
Sw kién 2: Tir ngay 01/01/2019: Tiép tuc ting thué suit ddi vai thude 14
Sw kién 3: Tir ngay 01/01/2016-31/12/2016: Tang thué suat d6i véi ruou
Sw kién 4: Tir ngay 01/01/2017-31/12/2017: Tiép tuc tang thué suat ddi véi ruou
Sw kién 5: Tir ngay 01/01/2018: Tiép tuc ting thué suat d6i véi ruou

Nguon: Cac Ludt thué va Nghj dinh, Théng tw huéng dan

3.2 Phwong phap nghién ctru dinh lwgng
Phuong phép dinh lugng la qué trinh thu thap va phan tich dit liéu duéi dang s6
dé tra loi cac cau hoi nghién ctu khoa hoc (Rana & cong su, 2021).

3.2.1 Phwong phdp cira sé sw kién

Téc gia ap dung phuong phap CSSK dé do luong anh huéng cia cac su kién
thay doi quy dinh vé thué dbi véi PTBVDNNVYV tai Viét Nam giai doan 2012-2024.
Phuong phap nghién ciru CSSK 1a mot céng cu kinh té luong manh mé duoc sir dung
cho muc dich udc tinh hiéu qua can thiép dong (Miller, 2023). M6t trong tinh nang
hap dan nhat cia phuong phap nghién ciru CSSK la cung cap mot ban tom tat d6 hoa
tich hop sin vé céc két qua md hinh hanh vi phong pha (Miller, 2023). Theo Miller
(2023), dic diém cbt 16i cia md hinh nghién citu CSSK bao gdom: phuong trinh dinh
lwong va ciu tric caa dir liéu bang. Phuong phap CSSK la mot sar mg rong cua
phuong phap khac biét trong su khac biét (DID) (Borusyak & cong su, 2024;
SantAnna & cong su, 2023).

Diém manh cua phuong phap CSSK 1a thé hién dugc mic 6 PTBVDNNVV
tredc va sau khi ¢d su kién thay déi cac quy dinh vé thué. Tac gia thiét 1ap CSSK
xung quanh ngay ma viéc thay doi sic thué d6 dwoc ban hanh chinh thuc (su kién
chinh thuc) vi Glascock & cong su (1987) da canh béo vé viéc ro ri thong tin trudc
ngay su kién thyuc té. Ngoai ra, anh huong cua sy kién co thé xay ra trong mot khoang
thoi gian sau ngay su kién, do d6 ma phuong phap nghién ctru nay thuong thuc hién
khong chi tai mot thoi diém 1a ngay su kién ma trong mot “cira s6 su kién’ — tirc mot
khoang thoi gian trude, tai ngay va sau ngay su kién. Do d6, mdi lan Nha nuéc thuc
hién diéu chinh quy dinh thué s& ludn c6 su chuan bi qua nhiéu giai doan dy thao va
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guri rong rai dén toan bo nguoi dan, doanh nghiép dé trung cau y kién trude khi cé su
kién thuc té (thay d6i vé thué) chinh thirc duoc ban hanh va trién khai rong réi.

Phan mém tac gia sir dung dé hd tro viéc chay mo hinh 1a STATA 17.0.

Dé xudt md hinh ddnh gid dnh hwéng ciia cac sw Kién thay déi vé thué dén
PTBVDNNVV

£ — tong thé
Thus truc th : thé
Thué truc thu Sy kien 3
SRR | khia canh
Chi 56 ESG
euab Chi 56 ESG
khia canh
xa hoi
— Chi s6 ESG
| || hia canh
Thue gian thy Sw kién 3 quan tri

S kiénn

Hinh 3. 1 Mo hinh dénh gid dnh hwéng ciia cac sw kién vé thué dén PTBVDNNVYV
Nguon: Tac gia de xuat

Chi s6 ESG la mét cong cu do luong biéu hién ciia mot sb ly thuyét: cac tidu chi
ESG Vvé quan hé véi cong dong, diéu kién lao dong, dao duc kinh doanh phan &nh
cach doanh nghiép quan Iy méi quan hé véi cac bén lién quan (ly thuyét cac bén lién
quan); viéc tuan thi quy dinh MT-XH cho thay nd luc caa doanh nghiép duy tri tinh
hop phép (ly thuyét vé tinh hop phap); cac hoat dong tir thién, chuong trinh phat trién
cong dong lién quan dén ly thuyét TNXH; su thay d6i trong chi s ESG theo thoi
gian phan &nh qua trinh chuyén doi huéng dén PTBV cuaa doanh nghiép (ly thuyét
QLCD). Bén canh d6, ESG thé hién méi lién hé vai cac Iy thuyét vé thué qua céach
cac yéu td MT-XH-QT (dic biét 14 ESG khia canh quan tri duoc phan anh trong cac
khia canh cua ly thuyét thué téi wu) (Trzcina, 2025). Tac gia thay ring, ESG c6 mdi
lien hé quan trong vai cac ly thuyét thué bang cach cung cip théng tin, thic day su
minh bach va anh huéng dén hanh vi caa doanh nghiép. Tuy nhién né khong phai 1a
mot su thay thé cho céc ly thuyét thué ma 1a mot khung b tro dé hiéu rd hon vé boi
canh va tac dong caa chinh sach thué trong ky nguyén PTBV.,



77

Phwong trinh woc lwong

Déi véi muyc tiéu danh gia anh huong cia cac sy Kién thay doi vé thué dén
PTBVDNNVYV, phuong phap CSSK c6 thé dugc ap dung mot cach hiéu qua do c6
kha ning tan dung duoc dir lidu vé sy kién thué dé do luong anh huong dén chi sd
ESG cia DNNVV. Nghién ctru cua Luo & Xu (2024) da trng dung phuong phap DID
thue hién do lwdng anh hudng cua du 4n Golden Tax 1118 d&én hiéu qua ESG caa doanh
nghiép Trung Qudc. Luo & Xu (2024) di sir dung dit liéu su kién vé dy an thué (bién
doc 1ap) va chi s ESG cua cac CTNY tai Trung Qudc (bién phu thudc) dugc thu thap
tir hé théng chim diém ESG cho cac doanh nghiép trén toan cau do Bloomberg LP
phét trién dua trén cac tai liéu cong khai nhu BCTN, BCPTBV cuia cac CTNY.

Dua trén nghién ctu caa Luo & Xu (2024), phuong trinh wdc luong tong quat
theo phuong phap CSSK tai Luan an ndy duogc phét trién nhu sau:

ESGiiet = @y + a;Event, + 6; + €; (1)

Trong d6: ESG,., dai dién cho chi sé ESG cua DNNVV (logarit ty nhién cua
diém s6 ESG); Event,, dai dién cho céc su kién vé thué (khi su kién xay ra va anh
huong dén doanh nghiép ¢ nim t, Treat bang 1; va nguoc lai, n6d bang 0); §; 1a cac
anh hudng c6 dinh cua doanh nghiép theo thoi gian; €;, 1a sai sé caa md hinh.

Phwong phap woc luwgng

Uéc tinh tac dong caa mot sy kién co thé xay ra tai cac thoi diém khac nhau
trong cac nhom khéc nhau. Vé co ban, phuong trinh tong quéat mé ta su kién co thé
viét nhu sau:

]
Yie = a+ Z B;(Lead;);; + Z Yr(Lagi)ic + i + A + X'l + &5
j=2 =
Trong do:

- 1, t14n luot 1a cac chi s dai dién cho nhom d6i tuong va thoi diém.

- Wi va M 1a cac anh huong cd dinh.

- Xit 1 cac bién kiém soét thay ddi theo thoi gian

- &t 1a cac sai s6 khong quan sat duoc.

- Yi la bién két qua quan tam.

8Dy 4n Golden Tax III cta Trung Qudc hién dang duoc trién khai, tap trung vao viéc thong nhét va tich hop
thanh cong dir liéu thué qudc gia va dia phuong — thong tin thué ctia cac ddi tuong ndp thué cé thé duge trao
d6i nhanh chéng giita cic co quan thué & cap trung wong va dia phuong (Jingbo & Jiayi, 2024).
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Goi Eventit 1a bién ghi nhan sy kién xay ra trong nhom i & khoang thoi gian t,
mo hinh nghién ciu CSSK trén dir liéu bang véi j ki trudc (Lead) va k ki sau (Lag)
sau thoi diém su kién dugc mo ta nhu sau:

(Lead)); =1 [t<Eventij]

(Lead))it =1 [t=Eventij], je{1,2,....J-1}
(Lagk)ie =1 [t=Eventiw], ke{l,2,....K-1}
(Lagk)it =1 [t>Eventik]

O day, thoi diém sy kién & cac nhom c6 thé gidng hodc khac nhau tiy vao dic
tinh cua su kién. Tir thoi diém su kién ndy s& xac dinh dwgc ctra sb su kién véi céc
bién Leads, Lags twong tng. Nndm ma khéng xay ra thoi diém su kién dugc xem la
nhom chirg (nhém co s&). Su khac biét gitra cdc nhom tham gia va nhom chang dua
trén so séanh ¢ ki co s& dugc ghi nhan bai hé s wdce lwgng cua cc bién Lead va Lag.
Thong thuong, viéc thu thap s liéu nén duoc thuc hién trude va sau su kién tir 02 ky
trg 1én. Vi vay, tac gia thuc hién loai bo nhitng sy kién vé thué khong dap tmg duoc
diéu kién vé khoang thoi gian téi thiéu trong CSSK ctia mé hinh wéce lugng, bao gébm
swkién 1, 2, 8 vé thué TNDN; su kién 1, 2 vé thué GTGT; su kién 1, 2, 4, 5, 6 vé thué
BVMT. Céc su kién 1,2,3,4,5 vé thué TTDB ciing bi loai bé do cac DNNVN duoc
cham diém ESG khong thudc nganh, linh vuc san xuat thudc 14 va ruou.

M hinh uéc luong tac dong cb dinh (FEM) duoc tac gia lva chon sir dung xuat
phat tir cac dic trung cua md hinh nay va bdi canh cua phan tich CSSK: FEM duoc
sir dung rong rai trong dit liéu bang vi kha nang khai thac ca yéu tb thoi gian va khong
gian. Trong phuong phap CSSK, noi ma dir liéu thuong c6 dang bang (vi du: chi sé
ESG ciia DNNVV trudc va sau su kién), FEM tan dung tbi da cau tric dix liéu nay.

FEM Kiém soat duoc cac yéu td cd dinh khong quan sat duoc, von khong thay
d6i theo thoi gian nhung c6 thé anh huéng dén bién phu thudc (vi du: dic diém cd
htru cia doanh nghiép, nganh linh vuc, hoac vung dia ly). FEM hiéu qua trong viéc
giai quyét loai thién léch do viéc bo sot cac bién quan trong khong doi theo thoi gian
nhu mé hinh kinh doanh dic thd, danh tiéng thuong hiéu...

FEM tap trung phan tich sy thay ddi trong mdi thuc thé (doanh nghiép) qua thoi
gian, thay vi so sanh gitra cac thuc thé nhu moé hinh REM (Random Effects Model).
Diéu nay pht hop véi phan tich CSSK, khi muc tiéu 13 danh gia anh huéng cua sy
kién dén mot nhom cu thé hozc toan bo mau.

Quan trong hon, FEM khéng yéu cau cac dic diém cb dinh cua thuc thé phai
dugc phan phdi ngau nhién nhu mé hinh REM. Trong nhiéu truong hop, mod hinh
REM c6 thé khong phu hop do vi pham gia dinh khéng twrong quan gitra cac yéu to
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cb dinh va cac bién doc lap. Piéu nay quan trong trong phan tich CSSK, khi cac dac
diém c6 dinh khong quan sat duoc (nhu nganh nghé, dia ly) c6 thé lién quan dén bién
giai thich. FEM khong bi han ché boi gia dinh nay, giup tranh duoc thién léch.

Phan tich su kién thudng tap trung vao nhiing thay ddi trudc va sau mot sy kién
cy thé trong cuing mét thuc thé, FEM véi kha ning loai bo cac dic diém cb dinh, cho
phép nhan manh tac dong cua sy kién nay ma khdng bi nhidu boi cac yéu t khac.

3.2.2 Phwong phdp hoi quy da bién
Dé xudt md hinh nghién cizu

Trong qua trinh ra soat cac thong tin lién quan dén PTBVDNNVV tai cac
BCTN, BCTC, BCPTBV cuia cac DNNVV trong mau, tac gia thay rang thdng tin dit
lieu vé thué trong béo céo con rat it va chua thyuc su rd rang. Thong tin vé viéc nop
cac khoan thué TNDN, thué GTGT twong ddi hoan chinh, thé hién sy minh bach
trong van dé tuan tha cac loai thué nay tir phia DNNVV. Tuy nhién, di vai cac khoan
thué khac (thué BVMT, thué tai nguyén, thué TTDB, thué SDPPNN, thué xuat khau,
thué nhap khau...), ¢6 nhimg nam cac DNNVV c6 bao cao thong tin rat rd rang nhung
6 nhitng ndm hoan toan khéng cé thong tin. Piéu nay din dén viéc khai thac thong
tin dir liéu vé tat ca cac loai thué theo chudi thoi gian khéa khap khiéng, khong lién
mach. Vi vay, tac gia lua chon khai thac chu yéu théng tin vé thué TNDN va thué
GTGT vi 02 loai thué nay dugc doanh nghiép ké khai thong tin day da va lién mach
nhat. Bén canh do6, khi thuc hién tinh toan dit liéu vé chi phi thué ma DNNVV phai
nop, tac gia thay ring, ty trong nop thué GTGT va thué TNDN cao nhat trong cac
loai thué (twong &ng trung binh khoang 21,23% va 41% giai doan 2012-2024) (hinh
3.2). bay ciing 1a mét trong nhitng nguyé&n nhan vi sao tai Luan an nay, tac gia tap
trung xem xét anh huéng cuia mot sb loai thué dién hinh (thué TNDN va thué GTGT)
dén chi s6 ESG ctia DNNVV.
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B Thué GTGT B Thué TNDN A Thué XNK B Thué TNCN

_Hinh 3.2 Co ciu cac loai thué phai np cia cac DNNVYV trong maiu N
Nguon: Tac gia tinh toan theo dir liéu veé thue tai BCTC cua cdc DNNVV trong mau
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Vi vay, dé dat duoc myc tiéu danh gia anh huong cuia mot sb loai thué dién hinh
(thué TNDN, thué GTGT) ma cac DNNVV phai nop cho Nha nuéc ciing nhu anh
hudng cua mot sb yéu té thudc vé doanh nghiép dén chi sé ESG, tac gia s dung mo
hinh héi quy da bién trong phan tich di liéu bang dé udc lwong anh huong caa bién
chinh doc lap (ty 1é thué GTGT trén doanh thu, ty 1& thué TNDN trén thu nhap chiu
thué caa DNNVV) (Tee & cong su, 2016) dén bién phu thudc (chi sé ESG). Bién
kiém soat bao gom lgi nhuan sau thué trén doanh thu nam, chi phi ning luong trén
doanh thu, chi phi nguy@n vat liéu trén doanh thu, tong no chia téng tai san cua doanh
nghiép, s6 lwong NLD va tong tai san cia doanh nghiép.

Loi nhuin sau thué
trén doanh thu

Thué TNDN Chi phi nang lvong

- Chi phi nguyén vat liéu
Thue GTGT e e

Bién kiém soat

Tong ng trén 1ai sin

S6 lrong NLD

Bién dic lip Bién phu thudc -

Chi sb ESG Céc ghi 36 ESG
tong the thanh phan

Hinh 3. 3 M0 hinh danh gia anh huéng caa mgt s0 loai thué dién hinh va mgt s6
yéu to thugc vé doanh nghié¢p dén PTBVDNNVV
Nguon: Tac gia dé xuat
Phuwong trinh woc lwong
Phuong trinh u6c luong tong quat duoc phat trién tir c4c nghién ciu cua Tee &
cong su (2016), Jiang & cong su (2024), Luo & Xu (2024), Tran & cong su (2023)
c6 dang nhu sau:

ESG;; = ay + a,VAR;; + a,Controls;; + €;; (2)

Trong d6 ESG la chi s6 ESG cia DNNVV; VAR la céc bién doc lap; Controls
la c&c bién kiém soat; it 1a cac sai s6 khong quan sat dugc.
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Phwong phap woc lwong

Phuong phap hoi quy da bién trong phan tich dix liéu bang ¢ 03 dang mé hinh
chinh: FEM, REM va Pooled OLS. Tai Luan &n nay, tac gia st dung ca 03 md hinh
trén nham xem xét tac dong mot cach da chiéu. Tuy nhién, néu co su hién dién cua
tu trong quan va phuong sai sai sb thay déi trong dir liéu, tac gia sir dung thém FGLS
dé xtr ly van dé nay. Tai luan an ndy, tac gia st dung mot s6 kiém dinh Hausman dé
xem xét van dé noi sinh, kiém dinh da cong tuyén, kiém dinh tu twong quan va kiém
dinh phuong sai sai s6 thay d6i nham kiém tra gia thuyét.

Phan mém tac gia sir dung dé hd tro viéc chay mé hinh 1a STATA 17.0.
3.2.3 Thong ké mé ta dit ligu
a) M0 td cac bién
Poi v6i mé hinh theo phwong phdp CSSK
Bang 3. 3 Cac bién s6 chinh trong phwong trinh wéc lwong theo phwong phap CSSK

Bién M0 ta Nguon
ESGSCORE | Logarit ty nhién cua diém s6 ESG Luo & Xu (2024),
Event 1_néu doanh nghiép _dé trong thoi gian anh huong cua sy | Zhang & cong su

kién, 0 néu nguoc lai (2023)

Nguon: Téc gia tong hop

POoiVGi mé hinh theo phwong phdp héi quy da bién

Bién doc 1ap chinh (VAR) lan luot 1a ty 1& thué trén doanh thu/thu nhap chiu
thué (VATTAX va INCTAX). Cac két qua uwédc luong s& 1an lugt xem xét cac tiéu chi
nay anh hudng thé nao dén chi s ESG ciia DNNVV.

Bién kiém soat mé ta cac dic diém cia DNNVV nhu trong nhiéu nghién ctru
trudc day bao gdm: hiéu suit kinh doanh ctia doanh nghiép (ROS) dugc do bang loi
nhuan sau thué trén doanh thu, hiéu suét sir dung ning luong (ENER) do bang chi phi
mua nang luong trén doanh thu, hiéu suét khai thic NVL (MATE) do bang chi phi
NVL trén doanh thu, don bay tai chinh (LEV) duoc tinh bang ty 1¢ gitta tong ng va
vbn chii so hitu, s6 luong lao dong (LABOR) duoc 1ay bang logarit ty nhién cia s6
cong nhan, va quy mé doanh nghiép (SIZE) duoc lay bang logarit tu nhién cua tong

tai san.
Bang 3. 4 Cac bién s6 chinh trong phwong trinh wéc lrgng theo phwong phap hoi quy
da bién
Bién Ky hiéu M0 ta Nguén
Bién phy thuoc ESGSCORE D%é}m 56 ESG téng thé/100 Tee & cong su,
dai dien  cho ENVSCORE | biém so ESG moi tmdng/lOO (2016), R.
i j SCOSCORE | biém s6 ESG xa hi/100 Uthayakumar
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ZETSB(;;DNNVV GOVSCORE | Diém s& ESG quan tri/100
B_lf:n doc lap da! INCTAX Thuﬁé TNDN tinh trén thu nhap chiu
dién cho thué thué
(NTAX) VATTAX Thué GTGT tinh trén doanh thu
ROS Loi nhuan sau thué trén doanh thu
ENER t(;r&u phi st dung nang lugng trén doanh
Bién kiém soat | MATE Chi phi NVL trén doanh thu
(Controls) Tong no trén tong tai san cua doanh
LEV =
nghiép
LABOR Logarit tu nhién cua s6 lugng NLD
SIZE Logarit ty nhién cua tong tai san

(2021), Tran &
cong su (2023),
Luo & Xu
(2024), Meng &
Zhang (2023)

Nguon: Tac gid tong hop

b) Théng k& mé ta cac céc bién

Khi thuc hién thong ké mé ta cac bién, tac gia thay riang c6 xuat hién gié tri
ngoai lai. Bién ENER (chi phi ning luong) cé gié tri nhé nhat 12 0.000. Bién MATE
(chi phi NVL) ¢ gia tri nho nhat 12 0.000. LEV c6 nhan gia trj 16n nhat 14 3.041 cho
thay co gié tri ngoai lai can phai loc bo. Vi vay, tac gia da thuc hién ra soat khac phuc
hién tugng ngoai lai bang cach loai bo nhitng quan sat: nhan gia tri LEV >= 1; nhan
gia tri MATE <= 0 va nhan gia tri ENER <= 0. Bang 3.5 dudi day thé hién théng ké
md ta cac bién sau khi da loai bo c4c quan sét di biét.

Bang 3.5 Thong ké mo ta cac bién

Bién Gia tri trung binh | P§ léch chuin | Gi4 trj nhé nhit | Gia tri 16n nhit
ESGSCORE 0.423 0.084 0.210 0.59
ENVSCORE 0.045 0.048 0.000 0.160
SCOSCORE 0.193 0.033 0.090 0.250
GOVSCORE 0.184 0.035 0.120 0.240
INCTAX 0.016 0.016 0.010 0.070
VATTAX 0.031 0.034 0.010 0.205
ROS 0.048 0.178 -1.391 2.113
ENER 0.002 0.005 0.001 0.036
MATE 0.249 0.124 0.001 0.497
LEV 0.373 0.211 0.023 0.855
LNREV 25.347 1.033 21.887 27.261
LABOR 4533 0.856 2.708 6.453
SIZE 25.546 0.919 23.657 28.088

Nguon: Tac gid tong hep tir két qua phan tich diz liéu
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Gia tri trung binh cia ESGSCORE 12 0.423 véi d6 1éch chuan thap (0.084), cho
thiy muc d6 dong déu giira cac doanh nghiép trong dit liéu. Tuong tur, cac thanh phan
ENVSCORE, SOCSCORE, va GOVSCORE c6 d¢ léch chuan thap (duéi 0.048), chi
ra rang dit liéu it phan tan va cac doanh nghiép c6 diém sé kha twong dong trong tirng
khia canh. INCTAX, VATTAX va ROS c6 d6 phén tan 16n hon. ROS c¢6 gia tri trung
binh 13 0.048, nhung d¢ léch chuan cao (0.178) va khoang dao dong rong (-1.391 dén
2.113), thé hién su khac biét I6n trong kha ning sinh 16i cua cac doanh nghiép. SIZE
c6 gia tri trung binh 25.546, trong khi LNREV (log cua doanh thu) la 25.347, phan
&nh cac doanh nghiép trong tap dit liéu c6 quy mo vira nhiéu hon doanh nghiép quy
mo nho. Bién MATE c6 gia tri trung binh 1a 0.249, nhung c6 doanh nghiép dat gia tri
nho nhat 12 0.001 va do léch chuan 0.124 thé hién sy chénh Iéch vé chi phi NVL trén
doanh thu giira cac doanh nghiép. Bién ENER c6 gia tri trung binh rat thap (0.002)
va do léch chuan nho, cho thay chi phi sir dung ning lwong so vai doanh thu cua céc
DNNVV khéng qué cao. Bién LABOR ciing c6 gia tri trung binh 4.533, cho thay quy
mo lao dong twong ddi 6n dinh.

Tém tit chwong 3

Chuong 3 dd md ta, tong hop vé phuong phap nghién ciru dinh tinh va dinh lwong
duoc tac gia sir dung tai Luan an, trong do phuong phap dinh lugng 1a chi dao. Tac gia
khai thac phuong phéap dinh tinh nham hinh thanh y tuéng cham diém ESG cho cac
DNNVV ¢ mot sb nganh, linh vuc c6 mic d6 gy 6 nhiém mdi truong cao. D6i voi
phuong phap dinh luong, phuong phap cira s6 su kién 1a mot trong nhirng phuong phap
duoc tac gia danh gia mang lai tinh méi khi xem xét tic dong cua chinh sach thué dén
PTBVDNNVV do rat hiém cac nghién ctru trong nude thyc hién phuong phap nay.
Chuong 3 ciing di trinh bay phuong phap hoi quy da bién dir liéu bang nham xem xét
thém anh hudng ctia mot sd yéu td khac dén chi sé ESG cua cac DNNVV.
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Chuong 4: Két qua nghién ctru anh huéng ciia chinh sach thué va mét so yéu

t6 khac dén phat trién bén virng doanh nghiép nhé va vira, thao luin va ham y

4.1 Thye trang phat trién bén virng doanh nghiép nhé va vira tai Viét Nam
qua diém s6 ESG giai doan 2012-2024

Téc gia phan tich sy thay doi cua diém s6 ESG cua cac DNNVV tai Viét Nam
theo thoi gian tir nam 2012 dén nam 2024. Bén canh viéc theo ddi xu hudng diém sd,
tac gia ciing xem xét ty |é thay doi hang nam dé hiéu rd hon vé mirc do cai thién hozc
suy giam caa diém sb ESG.

_ 4.1.1 Phan tich bién dpng ciia diém sé ESG tong thé va diém so ESG thanh
phén theo nam
Trong giai doan 2012-2015, phan 16n cac DNNVV khong dat dugc diém sb
ESG ¢ muc téi thiéu (50 diém) vi khi d6 chua c6 yéu cau bat budc cac CTNY trén
TTCK Viét Nam phai céng b thdng tin vé PTBV.

Hinh 4.1 cho thay diém s6 ESG tong thé c6 xu hudng ting tir nim 2014 dén
nam 2018, véi muc tang truong manh nhat vao nam 2015, ting khoang 10,83% so
V6i nam trude do. Tir nam 2019 dén nam 2022, diém sé ESG duy tri & mic kha 6n
dinh, v&i mot sb bién dong ting nho tir ndm nay sang nam khac. Nam 2023 co sy
giam nhe 0,14% so0 v&i nam 2022. Nhin chung, trong suét thoi gian phan tich giai
doan 2012-2024, diém s6 ESG thay dbi tich cuc nhat & 2015 (+3,93 diém) va thay
d6i tiéu cuc nhat ¢ 2023, 2024 (-0,07 diém). Diéu nay cho thay diém s6 ESG tang lén
thé hién su nd luc cai thién vé mit méi truong, x& hoi va quan tri cia cac DNNVV
trong mau dir liéu thu thap dugc. Tuy nhién su nd luc d6 van chua thuc sy tao ra mot
két qua dot pha vé diém s6 ESG do diém sb trung binh duéi 50, thé hién cac DNNVV
chua thé hién duoc sy PTBV trong giai doan 2012-2024. Sy PTBV cua tirng DNNVV
cling cho thay su khéng dong déu va van c6 nhitng DNNVV hoat dong trong nganh,
linh vuc c6 mirc do gay 6 nhidém loai | (céng nghiép va xay dung) dat dugc diém sd
ESG trén 50 diém.

Mit khac, viéc kha 6n dinh vé mit diém sd gin day c6 thé chi ra rang cac
DNNVYV trong mau d3 dat dén mot mirc dd bio hoa nhat dinh trong cac no luc hudng
tGi PTBV hoic c6 nhitng yéu t6 khach quan trong viéc duy tri diém sé ESG (co
DNNVYV chua niém yét tir nam 2012 vi vay s& khong c6 diém s6 ESG tai nim d6
hodc c6 nhing DNNVV niém yét tir nim 2016 s& khong c6 diém s6 ESG trong cac
nam 2012-2015).
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Hinh 4. 1 Sy bién dfng ciia diém sé trung binh ESG giai doan 2012-2024
Nguon: Tac gia tinh toan tong hop

Cdc giai doan c6 sw thay doi ddng ké trong diém s6 ESG tong thé

Giai doan 2014-2018: diém sb ESG tong thé duoc cai thién hon nhd su nd luc
va céc sang kién gop phan lam tang ESG & 03 khia canh méi trudng, quan tri va xa
hoi. Tuy nhién, sy ting truong cua diém sé ESG & khia canh quan tri va x& hoi nhiéu
hon so v&i chi s6 ESG & khia canh méi trudng. Do d6, tac gia thy rang viéc cai thién
trong quan trj va TNXH d gép phan quan trong lam ting diém sé ESG tong thé, muc
d6 dong gop cuia ESG ¢ khia canh moéi truong van con kha khiém ton.

Cac DNNVV ciing d3 quan tdm nhiéu hon dén viéc cai thién diém s6 ESG ¢
khia canh quan trj thdng qua viéc dap tng thém nhiéu tiéu chi nhu: doanh nghiép c6
chinh sach giéi han vé s nim dwong nhiém cta thanh vién HPQT hoidc HDTV hoic
Ban Giam dbc; doanh nghiép c6 xay dung va cong b bao cao danh gia lién quan dén
trach nhiém vé méi truong, x& hoi va tinh hinh tai chinh; doanh nghiép; doanh nghiép
c6 dam bao ti thiéu 20% tong sé thanh vién caa HPQT 1a thanh vién doc 1ap; doanh
nghiép c6 cong bd tinh doc 1ap cia thanh vién HDQT...

Giai dogn 2019-2022: diém s6 ESG tong thé twong ddi 6n dinh, diéu nay c6 thé
phan anh mot giai doan b&o hoa vira phai, cac DNNVV di thiét lap dugc nhirng chinh
s&ch va trién khai thyc hanh tuong ddi tot. Tuy nhién dé dat dugc mic d6 PTBV trong
thoi gian toi, cac DNNVV c¢6 thé s& gap phai nhiéu kho khan, thach thirc hon do vira
trai qua thoi ky kho khan caa dich bénh Covid-19.

Giai doan 2023-2024: mic du ¢6 sy giam trong diém sb ESG tong thé va cac
diém s ESG thanh phan vao nam 2023 nhung mirc d6 giam khong qué lon. Tuy vay
viéc giam diém s6 ESG ciing cho thay c6 thé c6 nhitng thach thirc hodc thay doi nhat
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dinh trong diéu kién kinh té hoac chinh sach anh huong ti nd luc duy tri hoic cai
thién cac diém sb ESG.

Diém néi bt ciia diém sé trung binh ESG thanh phan

Nam 2014, diém sé ESG ¢ khia canh méi truong chung kién mot su suy giam
nhe (0,13 diém, twong duong -15,38%) sau khi ting truong giai doan 2012-2013,
Sau d6 diém s6 ESG & khia canh moi trudng ting dot bién vao ndm 2015 (ting thém
2,4 diém, twong Gtng muc ting 327,27%) va duy tri sy ting truong lién tuc tir nim
2016 dén nam 2022 (trong d6 ndm 2017 ciing chting Kién mirc ting dang ké +1,47%
diém, twong tng 39,29%. Piéu ndy phan anh di co nhiing thay doi Ién trong chinh
sach méi truong cia cac DNNVV. Thong qua viéc cham diém va theo dai céc tiéu
chi ESG moi trudng, tac gia thay rang, hau hét cac DNNVV trong mau déu da thuc
hién viéc: (i) cong bd cong khai cac théng tin vé cong tac quan 1y moi truong; (ii) da
bd tri nhan su phu trach vé van dé moéi truong; (iii) theo ddi va théng ké ning luong
tiéu thy, NLTT; (iv) theo d&i va thong ké luong nude dau vao (nuwdc mit, nudc sau),
nuéc tuan hoan va nudc tai st dung; (v) bao cao day du viéc van chuyén chét thai
nguy hai; (vi) dua ra tiéu chi/tiéu chuan méi tredng cho nha cung wng; (vi) tp huan
noi bo chinh sach méi trudng cua doanh nghiép; (vii) tai ché, tai sir dung nguyén vat
lieu; (viii) béo céo chi tiét vé téng luong nudc thai theo chit luong... DAy 1a nhing
hoat d6ng ma & cac nam trude nam 2014 hau nhu cac DNNVV déu chua thuc hién
cong bd cong khai.

Tir ndm 2012 dén 2019, diém s6 ESG & khia canh x4 hoi c6 xu hudng ting on
dinh nhe (trung binh khoang 2,6%). Sau do, c6 su giam nhe vao nam 2020 (giam
khoang 0,6 diém, twong (tng mac giam 2,9%), nguyén nhan c6 thé do cac tac dong
tiéu cyc tir dai dich Covid-19 dén ca cong ddng xa hoi va doanh nghiép. Va nhiing
nam tiép theo tir 2021-2024, diém s6 ESG & khia canh x& hoi duy tri kha 6n dinh.
Thuece té cho thay, c¢6 nhitng DNNV'V d3 quan tAm nhiéu hon dén viéc cai thién chi s6
ESG & khia canh TNXH théng qua viéc dap tng nhiéu tiéu chi nhu: doanh nghiép c6
tién hanh tap huan cho nhan vién vé cac chinh séch an toan va sic khoe lao dong va
thiét 1ap nhan su phu trach vé cac van dé an toan va sic khoe nghé nghiép; doanh
nghiép co tién hanh danh gia dinh ki hiéu qua cong viéc va phaét trién nghé nghiép
theo gigi tinh va theo cap bac caa NLD; doanh nghiép c6 to chirc cac hoat dong géan
két v6i cong dong dia phuong, cé su tham gia cua cong dong dia phuong va co tac
dong tich cuc dén cong dong dia phuong...

Khi so sanh diém sb ESG & khia canh xa hoi véi diém s6 ESG & khia canh moi
truong, tac gia thiy rang, diém sé ESG & khia canh xa hoi tuy c6 sy ting truong



87

nhung diém sé6 ESG & khia canh moéi trudng chiing kién nhiing bién dong 16n hon,
dac biét 1a sy ting vot vao nam 2015 (ting 2,4 diém, twong tng ting 327,27%). Piéu
nay cho thay, cadc DNNVV trong mau nghién ciu ngay cang chi trong dén van dé
moi trudng, cd thé do p luc tir su thay ddi trong nhan thirc cua xa hoi va ban than
doanh nghiép vé méi trudng.

Tuong tu nhu voi diém sb ESG ¢ khia canh x& hoi, diém sé ESG ¢ khia canh
quan tri ciing chung kién mot sy tang truong nhe qua cac nam trong giai doan 2012-
2024 (mirc tang trung binh 0,86%). Nam 2015 ciing d chiing kién muc ting dang ké
(tang 0,87 diém, trong duong 4,83%), diéu nay cho thiy di co nhiing cai tién hoic
thay di trong van dé quan tri doanh nghiép. Tuy nhién, sy ting truéng khong qua
dot bién va duy tri & mac twong d6i 6n dinh qua cac nim, véi nhitng bién dong nho
tir nim nay sang niam khac. Cac DNNVV ciing dd quan tdm nhiéu hon dén viéc cai
thién diém sd ESG & khia canh quan tri théng qua viéc dap ¢ng thém nhiéu tiéu chi
nhu: doanh nghiép c6 chinh sach gi¢i han vé sé nim duong nhiém cua thanh vién
HDQT hoic HDTV hoidc Ban Giam dbc; doanh nghiép c6 xay dung va cdng b béo
céo danh gid lién quan dén trach nhiém vé méi trudng, x4 hoi va tinh hinh tai chinh;
doanh nghiép c6 dam bao téi thiéu 20% tong sé thanh vién caa HPQT 1a thanh vién
doc 1ap; doanh nghiép c6 cong bd tinh doc 1ap cua thanh vién HDQT...

Mic du diém s ESG quan tri khdng c6 nhitng bién dong 16n nhu diém sé ESG
moi truong, nhung van cho thiy sy on dinh va ting truong déu dan trong diém sé
quan tri, phan anh nd lyc lién tuc ctia cac doanh nghiép trong viéc duy tri va cai thien
chat lwong quan tri.

4.1.2 Phén tich bién djng ciia diém sé ESG tong thé va diém sé6 ESG thanh
phén theo nganh, linh viec

a) Phén tich diém sé ESG trung binh téng thé theo nganh

Nhin vao hinh 4.2, c6 thé thiy nganh "San xuat hda chat, dugc pham" c6 diém
s6 ESG téng thé trung binh cao nhat 12 51, véi gié tri cao nhat dat 60 va thap nhat 1a
38. Trong khi d6 nganh "Nudc, chat thai va cac hé théng khac" ¢ gia tri trung binh
thap nhat la 31,42, vai gia tri cao nhat Ia 42 va thap nhat 1a 21 trong mau. Trong s6
cac cong ty thudc nganh "San xuat hoa chat, duoc pham", cong ty ¢6 phan Duoc
ENLIE c6 chi s ESG tong thé dat mirc cao nhat 1a 60 (diém sé moi trudng 12 6,33,
diém sé xa hoi 1a 21,25, va diém quan tri 1a 23,42). Diéu nay cho thiy cong ty Dugc
ENLIE c6 c4c chinh sach va thuc hanh kha tot 03 tru cot: Moi truong, X& hoi va Quan
tri. Nguoc lai, trong s6 cac cong ty thudc nganh "Nudc, chat thai va cac hé thong
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khac", Cong ty Co phan Cap thoat nudc va Xay dung Bao Loc cd chi sé ESG thap
nhét 1 31,42 (diém méi truong 13 1, diém xa hoi 1a 15,42, va diém quan tri 1a 15).
Diéu nay cd thé phan anh céc thach thirc hoic thiéu sét cua cong ty Bao Loc trong
viéc trién khai cac chinh sach va thuc hanh bén viing.

Céc nganh khac nhau cho thy su chénh léch déng ké trong diém sé ESG tong
thé, phan anh su khac biét trong nganh nghé va cac thach thirc cu thé ma cac nganh
d6 c6 thé d6i mat. Nganh san xuat hda chit, duoc pham, vén doi héi su tuan tha
nghiém ngit cac quy dinh vé méi truong va an toan, thuong o chi s6 ESG cao hon.
Nguoc lai, nganh lién quan dén nudc va chat thai, di c6 méi lién hé mat thiét véi moi
truong, nhung c6 thé gip kho khan trong viée dat duoc cac tiéu chuan cao do han ché
vé ngudn luc hodc cdng nghé, dic biét 1a & cac DNNVV c6 muc diém sb kha thap.
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Hinh 4. 2 Diém sé trung binh ESG téng thé theo nganh
Nguon: Tac gia tinh toan tong hop

b) Phén tich diém sé trung binh ESG thanh phan theo nganh

DPoi véi diém sé ESG ¢ khia canh méi truong theo nganh

Nhin vao hinh 4.3 duéi day, c6 thé thdy rang diém sé ESG ¢ khia canh mai
truong trong nganh khai khoang (ngoai trir dau mo va khi dot) c6 gia tri trung binh
cao nhat 12 6,73, véi gia tri cao nhat dat 15 va thap nhét 1a 0. Biéu nay phan anh nganh
khai khoang c6 su chi trong dén van dé mai truong nhiéu hon so véi cac nganh khac,
c6 thé do yéu cau cao vé quan 1y tac dong moi truong.

Nganh san xuat hoa chat, duoc pham dat diém sé ESG khia canh moéi truong
trung binh 6,33, vai gia tri cao nhat 1a 12. Nganh nay ciing thé hién su tuan thu céc
quy dinh vé méi truong do tinh chat nguy hiém cua cac hda chat.
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Nganh c6ng nghiép ning va dan dung c6 diém s6 ESG ¢ khia canh mai truong
dat trung binh 5,17 diém, san xuat san pham khoang chat phi kim dat trung binh 5,03
diém va cac nganh con lai cho diém sé ESG ¢ khia canh moi trudng kha thap, cho
thdy su chd trong dén méi trudng trong cac nganh nay 1a thip. Pang luu ¥ 1 nganh
san Xuit xang dau va than da c6 diém s ESG ¢ khia canh méi truong xap xi 0, cho
thiy céc doanh nghiép trong nganh nay chua that sy chi ¥ dén tic dong mai truong
cua hoat dong san xuat du rang nganh hoat dong thudc nhém nguy co gdy 6 nhiém
cao.

DPoi véi diém sé ESG ¢ khia canh xa hgi theo nganh

Hinh 4.3 cho thay nganh san xuat san pham kim loai tong hop c6 diém trung
binh ESG ¢ khia canh xa hoi cao nhét 1a 22,67, tiép theo la nganh san xuét soi, vai va
dang thir 3 1a san xuat hda chat, dugc pham véi diém trung binh ESG & khia canh x4
hoi 14 21,25. Nganh say dung cdng nghiép ning va dan dung cé diém trung binh ESG
& khia canh x& hoi 12 17,75, thap thi 3, nganh san xuit xing dau va than da c6 diém
trung binh ESG ¢ khia canh x4 hi 1a 17,0, thip thtr 2 va nganh nuéc, chat thai va céc
hé thdng khac dimng cudi véi diém trung binh ESG ¢ khia canh x& hoi thip nhat 13
15,42. V& murc do tang truéng, san xuat gidy ting binh quan 4,75 diém, twong duong
30,81%, trong khi san xuét xang dau va than da giam 5,0 diém, tuong duong -22,73%.

Cac nganh san xuét kim loai tong hop, san xuat soi, vai va san xuat hoa chat,
dugc pham co diém s6 ESG x4 hoi cao hon, c6 thé do c4c chinh sach va thuc hanh
t6t trong quan ly nhan su va quan hé cong déng, phu hop véi dic diém cong ty va
murc d6 anh hudng cia nganh. Nguoc lai, nganh nude, chat thai va céc hé thong khac
c6 diém so thap hon, c6 thé do hinh anh xau khi giai quyét cac thach thie trong viéc
quan Iy méi trudng va tai nguyén. Hai nhom nganh nay ciing c6 diém sé ESG ¢ khia

canh mai truong thap.
Péi véi diém sé ESG ¢ khia canh qudn trj theo nganh

Hinh 4.3 cho thay c4c nganh c6 sy tuan thu ESG ¢ khia canh quan tri cao bao
gom san xuit hoa chat, dugc pham véi diém sb trung binh dat 23,42, phan anh su chd
trong 16n dén quan tri doanh nghiép, ¢ thé do cac yéu cau nghiém ngat vé an toan
va quy dinh trong nganh dugc pham. Tiép theo, nganh san xuat xang dau va than da
c6 ESG ¢ khia canh quan tri trung binh 21,5, san xuat san pham khoang chat phi kim
dang thir 3 voi diém trung binh 19,97. Nuédc, chat thai va cac hé théng khac c6 diém
trung binh 1a 15,0 thap thtr 3, phan anh nhitng thach thirc dic thd trong quan ly moi
truong va chét thai. Xay dung céng nghiép nang va dan dung dat diém trung binh
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14,92, trong khi san xuat soi, vai c6 diém trung binh 1a 13,33, phan &nh quy chuan
quan ly khdng qua khit khe trong nganh san xuét soi, vai.

Nhin chung, mot sé nganh da cé su tudn tha nghiém ngat vé moi trudng, cai
thién anh huong x& hoi va tuan thu cac quy dinh an toan va nang cao hiéu lyc quan
ly trong nganh nay, vi du nhu nganh khai khoang, san pham kim loai tong hop, san
xuat san pham khoang chat phi kim, san xuat héa chat, duoc pham. Tuy nhién, can
lwu y rang san xuat xang dau va than d4 c6 diém quan trj cao nhung diém moéi truong
rat thap, phan anh nhiing thach thac I6n trong viéc tuan thi cac quy dinh vé moi
truong, hay nganh xay dung cdng nghiép niang va dan dung co diém quan tri thap
nhét trong cac nganh, c6 thé do thiéu su chi trong hoic khé khan trong quan 1y hiéu
qua. Nganh san xuét soi, vai mac du c6 diém xa hoi cao nhung diém quan tri va moi
treong rat thap, cho thay su thiéu can bang trong quan Iy cac khia canh ESG va nganh
nuéc, chat thai va cac hé thdng khac co diém quan tri thap va diém méi trudng ciing
rat thap, phan anh nhiing thach thae 16n trong quan 1y hiéu qua va tuan tha cac quy
dinh vé& méi truong.

25
20
15

10

Khai  Nude, San ?iufit San Xllg”it San Xl}fit San Xl}fit San xuat San Xllﬁt Xay dung
khoang chatthai giay hoachat, san pham san pham soi1, vai xang dau cong

(ngoai trtr va cac h¢ dwgc  khoang kim loai vathan nghiép
daumoé  thong phim  chat phi tong hop da  nangva
vakhi  khac kim dan dung

ddt)

ESG ¢ khia canh mo1 treong BESG ¢ khia canh xa hot BESG ¢ khia canh quan tri

Hinh 4. 3 Piém sb trung binh ESG thanh phan theo nganh
Nguon: Tac gia tinh toan tong hop
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4.2 Anh huéng ciia chinh sach thué dén phat trién bén virng nhé va vira tai

Viét Nam giai doan 2012-2024

4.2.1 Két qua wéc lwong anh hwong cua mot s6 sw kign vé thué dén phit trién

bén viing doanh nghiép nhé va vira
4.2.1.1 Két qud wéc lwong dnh hwéng cia sw kién vé thué thu nhgp doanh
nghiép dén chi sé ESG ciia cac DNNVV

a) Anh hwong cua su kién 3 vé thué TNDN dén chi s6 ESG ciia cic DNNVV
Sy kién 3: Tir ngay 01/7/2013 - 31/12/2015, Chinh phu 4p dung thué suat thué
TNDN 12 22% cho cac doanh nghiép (trir trudng hop thudc dién huong vu dii vé thué

va riéng DNNVV dugc ap dung murc thué suat 20%). Trong truong hop nay, cira s6

su kién duoc ap dung tir nam 2013 (thoi diém xay ra sy kién) dén nam 2015 (thoi

diém két thuc sy kién).

Bing 4. 1 Két qua wéc lwgng anh hwéng ciia sy ki¢n 3 vé thué TNDN dén chi s6 ESG

ESGSCORE | ENVSCORE | SOCSCORE | GOVSCORE

Lead? -0.006 0.114 -0.006 -0.009
(-0.3) (0.99) (-0.28) (-0.59)

Lag0 0.032"™" 0.578™ 0.028 -0.001
(1.49) (2.77) (1.75) (-0.08)

Lagl 0.10™ 1.109" 0.067™ 0.025
(2.31) (3.18) (2.03) (1.03)

Lag? 0.153" 1.064" 0.099" 0.028
(3.13) (2.95) (2.84) (1.21)

Lag3 0.210 1.148™ 0.172 0.050
(3.78) (3.07) (2.9) (1.55)

Lag4 0.240 1.194" 0.1917 0.078
(4.22) (3.18) (2.78) (2.40)
Lag5 0.246" 1.181" 0.160™ 0.071™
(4.74) (3.28) (2.4) (1.87)
Lag6 0.256" 1.219" 0.169™ 0.076™
(4.92) (3.27) (2.57) (1.97)
Lag?7 0.267 1.493" 0.172 0.075™
(5.05) (3.74) (2.63) (1.97)
Lag8 0.262" 1.452" 0.164" 0.073™
(5.18) (3.60) (2.62) (2.07)

Hé sb chan 3.61" 4.314™ 2.761" 2.048"
(6.18) (1.86) (5.65) (3.48)

EEE = S =
) H

Nguon: Két qua tir mo hinh ,
dai dién cho murc y nghia 1%, 5% va 10%; () la gia tri thong ké
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Chi sé ESG xa hgi Chi sé ESG qudn tri
Hinh 4. 4 Bién dng ciia chi s6 ESG khi c6 sw ki¢n 3 vé thué TNDN
Nguon: Tac gia tong hop ket qua ter mé hinh
Thdo ludn: Ddi véi chi sé ESG tong thé: Dua vao két qua udc lugng theo

phuong phap FEM, hé sé hdi quy cua lag2 dén lag8 déu dwong va c6 ¥ nghia théng
ké & mirc 1%. Diéu nay phan &nh chi sé6 ESG tong thé cia DNNVV duoc cai thién
sau thoi diém xay ra sy kién. Nhin vao dd thi minh hoa wéc luong diém trung binh
cua ESG véi dd tin cy 95%, co thé thdy chi sé ESG trung binh theo thoi gian c6 su
cai thién sau thoi diém thuc hién chinh sach, dac biét 1a tir ki s 1 tro di, trudce khi dn
dinh tir ki 6 4.

Déi véi chi sé ESG moéi truong: Két qua ude lugng cho thay trong khoang thoi
gian truéc khi xay ra sy kién, chi s6 ESG méi trudng dao dong quanh mac 0. Sau 1
nam ké tir khi su kién dién ra (lagl), chi s6 ESG moéi trudng c6 xu hudng ting 1én,
sau d6 on dinh tir ky s6 2 dén ky sb 6, ham y rang bién dong cua chi s6 ESG moi
truong 1a khé cao. Chi s ESG méi truong cai thién tir ky s6 7 va 8, véi hé sb ting
dao dong trong 1.4 (mutc y nghia 1%).

Déi voi chi s6 ESG x& hoi: Trong giai doan trude khi xay ra su kién, chi sb
ESG xa hoi gan nhu nam & mirc 0. Sau khi su kién dién ra, chi sé ESG x4 hoi ¢6 xu
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huéng ting nhe tir Ky 2 tré di va co y nghia théng ké, tuy nhién muc ting nay co
khuynh huéng giam dan tir ky 4 va bt ddu 6n dinh tir ky thi 5. Biéu nay cho thiy
rang su kién 3 dudng nhu anh huéng tich cuc cham dén chi s6 ESG xa hoi cua
DNNWVV.

Déi vai chi sé ESG quan tri: Trude khi su kién xay ra, chi sé ESG quan tri dao
dong xung quanh muac 0. Sau khi su kién xay ra, chi s6 ESG quan tri c6 xu hudng
tang tir ky 1 tro di dén ky s6 4 va sau d6 on dinh tir ky s6 5. Pang luu y 13 hé sb tac
dong tich cuc xoay quanh muc 0.07 va chi co y nghia thong ké tir ky s6 4 trg di. Do
do, mac du co xu hudng tang sau sy kién nhung murc do anh huong cua su kién 3 dén
chi s6 ESG quan trj cua doanh nghiép dudng nhu kha it va c6 do tré 16n.

b) Anh hwéng ciia sw kién 4 vé thué TNDN dén chi s6 ESG ciia cdc DNNVV
Sy kién 4: Tir ngay 01/01/2015 dén nay, bd sung quy dinh vé khoan chi phi duoc
trir ctia doanh nghiép gdm khoan chi thuc té phat sinh lién quan dén hoat dong SXKD
ciia doanh nghiép; khoan chi cho hoat dong gido duc nghé nghiép; khoan chi thuc

hién nhiém vu qubc phong, an ninh cta doanh nghiép theo quy dinh cua phap lut.

Biang 4. 2 Két qua wée hrong dnh hudng cia sw kién 4 vé thué TNDN dén chi s6 ESG

ESGSCORE | ENVSCORE | SOCSCORE | GOVSCORE

Lead3 0.005 0.232 -0.004 -0.002
(0.17) (1.14) (-0.25) (0.23)

Lead2 0.010 0.270 0.002 -0.000
(0.33) (1.28) (0.14) (-0.03)

Lag0 -0.010 -0.035 -0.008 -0.004
(-1.42) (-1.43) (-1.35) (-0.89)
Lagl -0.015 -0.032 0.021 0.002
(-0.45) (-0.45) (0.59) (0.13)

Lag2 -0.046 -0.069 0.002 -0.025
(-1.68) (-1.18) (0.11) (-1.020

Lag3 -0.103™ -0.151 -0.069 -0.047
(-1.93) (-2.05) (-0.98) (-1.37)

Lagd -0.151" -0.117 -0.102 -0.050
(-3.14) (-1.34) (-1.5) (-1.63)

Lag5 -0.179° -0.145 01177 -0.055
(-3.71) (-1.55) (-1.78) (-1.74)

Lag6 -0.268" -1.450 -0.164™ -0.098™
(-4.9) (-3.06) (-2.48) (-2.52)

Lag7 -0.256" -1.275 -0.169™ -0.076™
(-4.89) (-3.23) (-2.56) (-1.96)

Lags -0.262° -1.135" -0.176™ -0.084™
(-5.22) (-2.96) (-2.47) (-2.30)

Hé sb chan 3.849" 5.663" 2.921 2.115"
(6.59) (2.6) (5.69) (3.59)

K, kk kkk

Nguon: Két qud tir md hinh ’
dai dién cho mie y nghia 1%, 5% va 10%; () 1a gid tri théng ké
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Hinh 4. 5 Bién dgng ciia chi s6 ESG khi c6 sy ki¢n 4 vé thué TNDN
Nguon: Tac gia tong hop ket qua tir mo hinh
Thao lugn: D61 véi chi s6 ESG tong thé: Dya vao két qua ude lugng theo

phuong phap FEM, ta thay hé s6 hoi quy tir lag3 trd di 1a 4m va c6 ¥ nghia thong ké,
chi s6 ESG quan tri c6 sy suy giam dang ké tir sau su kién, dic biét 1a trong 02 chu
ky tiép theo. Piéu nay cho thiy, su kién 4 c6 tac dong tiéu cuc dén chi s6 ESG cua
doanh nghiép. Sy sut giam tré nén rd rét tir ky 3 tré di (muc y nghia théng ké 10%),
cho thay sy kién 4 tiép tuc c6 tac dong tiéu cuc dén chi sé ESG quan tri trong nhimng
nam tiép theo

Dbi v6i chi s6 ESG moéi trudng: trude khi co sy kién 4, chi sé6 ESG méi truong
c6 xu huéng duy tri mirc 0, nhung sau khi sy kién 4 dién ra, chi s6 ESG moi truong
¢6 xu hudng giam, dic biét 1a sau 02 ky tir ky s6 3, cho thay co tac dong tiéu cuc dén
chi s6 ESG méi truong sau sy kién. Tuy nhién, hé sd tic dong chi c6 y nghia thong
ké sau ky sd 6.

Déi v6i chi sb ESG xa hoi: Trudce sy kién 4, chi s6 ESG duy tri ¢ muc 0. Sau

khi sy kién 4 xay ra, chi sb nay bat dau c6 xu hudng ting 1én ¢ ky sé 1 nhung lai giam
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xubng quanh mirc 0 & ky s6 2 va tiép tuc giam manh xudng dudi mirc 0 tir ky s6 3 trd

di. Tuy nhién ¥ nghia thong ké chi xuét hién tir ky s 5 tro di.

Déi véi chi s6 ESG quan tri: Trude khi su kién 4 xay ra, chi s6 ESG quan tri

duy tri quanh muc 0. Sau khi su kién 4 dién ra, chi s6 ESG quan tri bét dau tang nhe

o ky s6 1, sau do gidm manh tir ky s6 2 trd di, cho théy su kién 4 c6 thé co tac dong

tiéu cuc dén chi sé ESG quan tri. Tuy nhién y nghia thong ké chi xut hién tir ky s 6

tro di.

¢) Anh hwong cia sw kién 5 vé thué TNDN dén chi s6 ESG ciia cic DNNVV
Su kién 5: Tir ngay 01/01/2016 — nay, Chinh pha 4p dung murc thué suat 20%
cho tat ca cac doanh nghiép (trir truong hop thude dién dugce huong vu dai vé thué).
Nhu vdy DNNVV khong con ¢6 chinh sach wu dai riéng vé thué suit thué TNDN.

Bing 4. 3 Két qua wéc lwgng anh hwéng ciia sy kién 5 vé thué TNDN dén chi s6 ESG

ESGSCORE | ENVSCORE | SOCSCORE | GOVSCORE

Lead4 -0.082" -0.990" -0.058" -0.029
(-2.20) (-2.69) (-2.21) (-1.23)
Lead3 -0.076 -1.130" -0.051 -0.020
(-1.72) (-2.84) (-1.69) (-0.91)

Lead?2 -0.088" -1.130" -0.046 -0.043"
(-1.81) (-2.84) (-1.49) (-1.80)
Lag0 0.028 0.027 0.015 0.004
(1.4) (0.69) (1.24) (0.63)
Lagl 0.076™ -0.006 0.047" 0.008
(1.91) (-0.09) (2.28) (0.50)
Lag2 0.133°" 0.075 0.120° 0.030
(1.91) (0.86) (2.05) (1.24)

Lag3 0.163" 0.112 0.139° 0.058"
(2.96) (1.15) (1.99) (2.07)
Lag4 0.168" 0.109 0.108 0.051
(3.4) (1.23) (1.61) (1.59)
Lag5 0.179° 0.145 0.117° 0.055
(3.71) (1.55) (1.78) (1.74)
Lag6 0.190° 0.415 0.120° 0.055
(3.43) (1.78) (1.78) (1.66)
Lag? 0.185" 0.377 0.112 0.053
(3.36) (1.62) (1.72) (1.70)
Lags -0.261° 1.133 0.174 0.085
(-5.22) (0.86) (1.73) (1.71)
He s6 chan 3.669" 5.518" 2.804" 2.060"
(6.13) (2.57) (5.64) (3.46)

*  kk kkk

i) H

Nguon: Két qua tong hep tir md hinh ’
dai dién cho muec y nghia 1%, 5% va 10%; () la gia tri thong ké
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Hinh 4. 6 Bién dgng ciia chi s6 ESG khi c6 sy kién 5 vé thué TNDN
Nguon: Tac gia tong hop tir két qua mo hinh 7 7
Thao lugn: Trudce khi sy kién 5 dién ra, chi soO ESG tong thé kha 6n dinh va

nam duédi muc 0. Tuy nhién, sau khi sy kién 5 dién ra, chi s6 ESG téng thé bat dau
ting dan. Chi s6 ESG tong thé tiép tuc ting dan trong céac ky tiép theo, véi cac udc
lugng chi sb vuot muc 0 tir ky s6 2 tro di va hé sb ude lugng tac dong déu co y nghia
thdng ké & cac ky cho thay tac dong tich cuc sau khi sy kién 5 dién ra di véi chi s6
ESG t6ng thé clia cac DNNVV.

Ddi véi chi s6 ESG mbi truong: Két qua cho théy su kién 5 c6 tac dong tich cuc
dén chi s6 ESG méi trudng nhung lai khong cé y nghia thong ké.

Pbi véi chi s6 ESG xa hoi: Két qua cho thay xu hudng ting nhe trong chi s6
ESG xa hoi sau khi su kién 5 xdy ra, nhung muc d tang nay di kem vai su khong
chic chan 16n (mirc ¥ nghia giam dan theo thoi gian). Sau sy kién, chi s6 ESG xa hoi
bat dau c6 xu hudng tang nhe, dac biét o rét tur ky s6 2 tré di. Mic du ¢6 xu huoéng
ting, cac khoang tin cdy van rong, dic biét tir ky s6 4 trd di, cho théy van c6 sy khong
chéc chin trong cac udc lugng nay.
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Ddi voi chi s6 ESG quan tri: Trude su kién, chi s6 ESG quan tri duy tri dudi
muc 0. Sau khi sy kién dién ra, chi s6 ESG quan tri c6 xu hudng tang nhe & ky $6 1
va ky s6 2, sau do tiép tuc ting manh & cac ky tiép theo. Tuy nhién chi c6 y nghia
thong ké & ky s6 3.

d) Anh hwéng ciia sw kién 6 vé thué TNDN dén chi sé ESG ciia cic DNNVV

Sy kién 6: Nam 2020, giam 30% sé thué TNDN phai nop ctia nam 2020 d6i v6i
truong hop doanh nghiép co6 tong doanh thu nam 2020 khong qua 200 ty dong.

Bang 4. 4 Két qua wéc lwgng anh hwéng cia sy kién 6 vé thué TNDN dén chi s6 ESG

ESGSCORE | ENVSCORE | SOCSCORE | GOVSCORE
Lead8 0.157" 0.349 0.097 0.048
(2.94) (1.59) (1.45) (1.59)
Lead? 0.162* 0.387 0.104 0.050
(2.97) (1.77) (1.52) (1.57)
Lead6 0.151" 0.117 0.102 0.050
(3.14) (1.34) (1.50) (1.63)
Lead5 0.140" 0.081 0.093 0.046
(2.81) (1.01) (1.34) (1.47)
Lead4 0.135" 0.084 0.123 0.053"
(2.63) (0.91) (1.70) (1.86)
Lead3 0.105" 0.047 0.104 0.025
(2.42) (0.57) (1.72) (1.12)
Lead?2 0.048 -0.034 0.032" 0.003
(1.47) (-0.53) (2.14) (0.24)
Lag0 -0.028 -0.027 -0.015 -0.004
(-1.40) (-0.69) (-1.24) (-0.63)
Lagl -0.116™ -1.333" -0.062° -0.048
(-2.35) (-2.97) (-1.79) (-1.76)
Lag? -0.104™ -1.158" -0.067 -0.025
(-2.31) (-3.21) (-2.02) (-1.04)
Lag3 -0.110™ -1.018 -0.073"™ -0.034
(-2.68) (-3.06) (-2.91) (-1.37)
Lag4 -0.115™ -1.012° -0.068" -0.032
(-2.76) (-3.03) (-2.89) (-1.43)
He sé chan 3.697" 2.155" 2.819" 2.065"
(6.22) (2.57) (5.73) (3.48)
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Nguon: Két qua téng hep tir md hinh ’
dai dién cho murc y nghia 1%, 5% va 10%; () la gia tri thong ké
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Hinh 4. 7 Bién ddng ciia chi s6 ESG khi c6 sy kién 6 vé thué TNDN
Nguon: Tac gia tong hop tu két qua tir mo hinh
Thao lugn: Trude khi su kién 6 xay ra, chi s6 ESG tong thé c6 xu hudng gidm

dan tir mirc dwong xudng gan mirc 0. Cac chim tron dai dién cho uéc luong diém cho
thiy d3 co su suy giam vé chi s ESG tong thé ctia cac DNNV'V trude khi ¢o su kién
6. Khoang tin cay 95% kha rong, dic biét la trong nhitng giai doan sém, cho théy
murc d6 khong chic chin cao vé tic dong trudc thoi diém dién ra su kién 6. Sau khi
su kién 6 xay ra, cac chdm tron ngdy cang nam xa dudi mirc 0 thé hién chi sé ESG
tong thé tiép tuc suy giam rd rét va chuyén sang mutrc 4m ngaytir ky 0 tro di. Sang ky
s0 2, chi s6 ESG tong thé co dau hiéu ting nhe so v6i ky s6 1 nhung lai giam xudng
& ky 6 3 tré di (mtrc giam khong dang ké so v6i ky sé 2). Nhu vay, su kién 6 gan
nhu khéng c6 tac dong tich cuc 1én chi sé ESG tong thé.

Déi voi chi s6 ESG mdi trudng: Trude khi ¢ su kién 6, chi sé6 ESG méi trudong
dao dong quanh mirc 0, véi cac khoang tin cay kha rong, cho thay su khong chic chin
cao vé tac dong trude su kién. Sau su kién 6, chi s6 ESG moi truong ¢6 xu hudng
giam déan, dic biét rd rét tir thoi gian bat dau xuat hién su kién trg di. Miac du ¢o xu

hudng giam, cac khoang tin cdy van rong, cho thay murc d¢ khong chac chan cao vé
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tac dong thuc té ctia su kién. Do d6, can c6 thém dit liéu hoic phan tich dé xac dinh
13 hon tac dong thuc sy ctia chinh sach giam thué d6i véi cac yéu t6 ESG méi truong.

D6i véi chi sé ESG xa hoi: Trudc su kién, chi s6 ESG xa h¢i kha 6n dinh dao
dong trén mirc 0, véi cac khoang tin cay twong ddi rong, cho thdy co su khong chic
chén trong cac wdc luong chi s6 ESG x4 hoi trude khi chinh sach giam thué dugc ap
dung. Sau khi su kién 6 dién ra, chi s6 ESG x3 hoi ¢6 xu huéng gidm nhanh chong
(dudi mirc 0) ngay tir ki 0 tro di. Tuy nhién, hé s6 udc luong tir lagl dén lag3 cho
thdy khong c6 nhiéu ¥ nghia, vi vay khong thé chic chan vé tic dong lam suy giam
chi s6 ESG xa hoi ctia sy kién 6.

Déi véi chi s6 ESG quan tri: Trude su kién, chi sé ESG quan tri dao dong trén
mure 0, v6i cac khoang tin cdy khé rong, cho thay c6 sy khong chéc chin cao trong
cac uée luong chi s ESG quan trj trude khi chinh sach giam thué duoc ap dung. Sau
su kién 6, chi s6 ESG quan tri ¢6 xu hudng giam va chuyén sang muc am, dic biét rd
rét tir thoi gian 0 dén ky s6 1, sau d6 c6 cai thién ¢ ky s6 2 nhung giam trd lai tir ky
s6 3 tr di. Tuy nhién, mirc d6 khong chic chin cao vé cac udc luong lai cho thay
chua thé khéng dinh li€u sy kién 6 c6 thuc su tac dong dén chi s ESG quan tri cua
DNNVV.

d) Anh hwéng ciia sw kién 7 vé thué TNDN dén chi sé ESG ciia cic DNNVV

Sy kién 7: Nam 2021, giam 30% sb thué TNDN phai nop ctia ndm 2021 d6i v6i
truomg hop doanh nghiép c6 doanh thu nam 2021 khong qua 200 ty dong va doanh
thu nam 2021 giam so v&i doanh thu ndm 2019 (khong 4p dung ddi véi truong hop
doanh nghiép méi thanh lap, hop nhét, sap nhap, chia, tich trong thoi ky tinh thué
nam 2020, 2021).

Bang 4. 5 Két qua wéc lwgng anh hwéng ciia sy kién 7 vé thué TNDN dén chi s6 ESG

ESGSCORE | ENVSCORE | SOCSCORE | GOVSCORE
Lead9 0.185" 0.377 0.112 0.053
(3.36) (1.62) (1.72) (1.70)
Leads 0.190" 0.415 0.120"" 0.055
(3.43) (1.78) (1.78) (1.66)
Lead? 0.179" 0.145 0.117° 0.055
(3.71) (1.55) (1.78) (1.74)
Lead6 0.168" 0.109 0.108 0.051
(3.40) (1.23) (1.61) (1.59)
Lead5 0.163" 0.112 0.139"" 0.058"
(2.96) (1.15) (1.99) (2.07)
Lead4 0.133" 0.075 0.120™ 0.030
(2.81) (0.86) (2.05) (1.24)
Lead3 0.076™" -0.006 0.047" 0.008
(1.91) (-0.09) (2.28) (0.50)
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Lead?2 0.028 0.027 0.015 0.004
(1.40) (0.69) (1.24) (0.63)

Lag0 -0.088™ -1.305" -0.046 -0.043™
(-1.81) (-2.69) (-1.49) (-1.80)

Lagl -0.076 -1.130° -0.051 -0.020
(-1.72) (-2.84) (-1.69) (-0.91)

Lag2 -0.082" -0.990" -0.058" -0.029
(-2.20) (-2.69) (-2.21) (-1.23)

Lag3 -0.088" -0.960™ -0.048" -0.025
(-2.3) (-2.39) (-2.11) (-1.03)

He s6 chan 3.669" 5.518" 2.804" 2.060"
(6.13) (2.57) (5.64) (3.46)

Nguon: Két qua tong hop tir md hinh
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Hinh 4. 8 Bién dong ciia chi s6 ESG khi c6 sw kién 7 vé thué TNDN
Nguon: Tac gia tong hop tw két qua twr mo hinh
Thao lugn: Trudce khi sy ki€n 7 xay ra, chi s6 ESG tong thé c6 xu hudng gidm

dan tir mirc duong xudng gan mirc 0. Sau khi c6 su kién 7, cic chdm tron ngay cang
nam xa dudi muc 0 thé hién chi sé ESG tong thé tiép tuc suy giam rd rét va chuyén
sang murc Am ngay tir ky 0 tro di. Sang ky s6 2, chi s6 ESG tong thé c6 d4u hiéu ting
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nhe so v6i ky s6 1 nhung lai giam xudng & ky s 3 trd di (mirc giam khong dang ké
so v6i ky sb 2). Nhu vay, su kién 7 g?m nhu khong c6 tac dong tich cuc 1én chi sb
ESG tong thé.

Ddi véi chi s6 ESG méi truong: Trude khi cd su kién 7, chi s6 ESG méi truong
dao dong quanh murc 0. Sau sy kién 7, chi s6 ESG moi truong cd xu hudng giam dan,
dac biét rd rét tir thoi gian bat dau xut hién sy kién tro di. Mic du ¢ xu huéng giam,
cac khoang tin cdy van rong, cho thdy mirc d6 khong chic chin cao vé anh hudng
thuc té cta su kién. Do d6, can c6 thém dir liéu hodc phan tich dé x4c dinh rd hon anh
hudng thuc su ctia chinh sach giam thué dbi véi ESG méi truong.

Dai vé6i chi s6 ESG xa hoi: Trude sy kién 7, chi s6 ESG xa hoi kha 6n dinh
dao dong trén muc 0. Sau su kién 7, chi s6 ESG x3 hoi ¢6 xu hudéng giam nhanh
chong (dudi muc 0) ngay tu ki 0 tro di.

Ddi véi chi s6 ESG quan tri: Trude su kién 7, chi s6 ESG quan tri dao dong
trén muc 0. Sau su kién 7, chi s6 ESG quan tri ¢6 xu huéng giam va chuyén sang
murc Am, dic biét rd rét tir thoi gian 0 dén ky sb 1, sau d6 c6 cai thién & ky s6 2 nhung
giam tré lai tir ky s 3 tro di. Tuy nhién, mirc d6 khong chic chin cao vé cac ude
luong lai cho théy chua thé khéng dinh li€u su kién 6 co6 thuc sy tac dong dén chi sd
ESG quéan tri cia DNNVV.

4.2.1.2 Anh hwéng cia sw kién vé thué bao vé méi treong dén chi s6 ESG
cua cac DNNVV

Sy kién 3: Tir 2019 — 2021, quy dinh mirc thué suét cho cac hang hod 1a ddi
tuong chiu thué BVMT & mirc cao nhit trong khung thué.

Bang 4. 6 Két qua wéc lwong anh hwéng ciia sy kién 3 vé thué BVMT dén chi s6 ESG

ESGSCORE | ENVSCORE | SOCSCORE | GOVSCORE
Lead?7 0.109™" 0.387 0.065 0.045
(1.94) (1.53) (0.95) (1.36)
Lead6 0.115™ 0.430 0.073 0.047
(1.97) (1.66) (1.03) (1.33)
Lead5 0.104™ 0.161™" 0.070 0.047
(1.96) (2.13) (1.00) (1.39)
Lead4 0.093 0.122™ 0.061 0.042
(1.75) (1.95) (0.85) (1.26)
Lead3 0.088 0.134" 0.092 0.050
(1.68) (2.90) (1.29) (1.70)
Lead2 0.057 0.084™" 0.072 0.021
(1.31) (1.87) (1.18) (1.10)
Lag0 -0.096" -0.255™" -0.058" -0.021
(-2.71) (-1.91) (-2.98) (-1.25)
Lagl -0.153" -1.037" -0.099" -0.028
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(-3.14) (-2.88) (-2.86) (-1.21)

Lag? -0.160" -0.932" -0.106" -0.038
(-3.72) (-2.79) (-3.54) (-1.70)

Lag3 -0.154" -0.913" -0.103" -0.028
(-3.52) (-2.89) (-3.64) (-1.54)

Heé s6 chan 3.797" 5.428" 2.878" 2.089"
(6.50) (2.28) (5.90) (3.53)

Nguon: Két qud tong hop tir mo hinh ’
7 dai dién cho mare ¥ nghia 1%, 5% va 10%; () la gia tri thong ké
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Hinh 4. 9 Bién dong ciia chi s6 ESG khi c6 sy ki¢n 3 vé thué BVMT
Nguon: Tong hop két qua tur mo hinh
Thdo lugn: Su kién 3 vé thué BVMT nham giam tiéu thu cac san pham gay hai
cho moéi truong va thuc day doanh nghiép chuyén huéng sang cac hoat dong than
thién voi moi truong hon. Trudc su Kién, chi sé ESG tong thé trén muac 0. Sau sy
kién, chi s6 ESG tong thé bat dau c6 xu hudng giam dudi mac 0 tir ky s6 1 tro di .
Diéu nay c6 thé phan &nh riang chinh sach thué da gay ap luc Ién doanh nghiép trong
viéc diéu chinh hoat dong dé dap (g cac yéu cau méi. Su sut giam diém s ESG c6
thé 1a do doanh nghiép phai tap trung nhiéu ngudn luc hon vao viéc diéu chinh hoat
dong SXKD dé dap tng mirc thué mai, dan dén viéc giam dau tu vao cac yéu té ESG.
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Déi voi chi s6 ESG moi truong: Trude khi su kién 3 vé thué BVMT dién ra,
chi s6 ESG méi trudng khong cd bién dong dang ké, duy tri trén muc 0. Sau khi co
su kién 3, chi s6 ESG méi trudng bat dau giam manh tir ky s6 1 trg di, cho thay rang
DNNVV vaéi ngudn luc tai chinh bi han ché, trong khi chi phi thué tang 1én khién cac
DNNVV c6 thé gap kho khan trong viéc diéu chinh cac hoat dong SXKD dé tuan thu
quy dinh vé thué.

Déi véi chi s6 ESG x4 hoi: Trudc su kién, chi s6 ESG xa hoi twong ddi 6n dinh
va khdng c6 bién dong dang ké, duy tri trén mac 0. Tuy nhién sau sy kién, chi s ESG
x4 hoi bat dau giam manh tir ky s6 1. Biéu nay cé thé cho thay rang viéc tang chi phi
thué da 1am giam kha nang dau tu vao cac sang kién xa hoi hoac gay &p luc tai chinh
1én DNNVV, din dén su suy giam vé cac yéu td xa hoi trong b tidu chi ESG.

Déi véi chi sé ESG quan tri: Trudc khi ¢d sy kién, chi sé ESG quan tri twong
d6i 6n dinh, duy tri trén mac 0. Sau su kién, chi sé ESG quan tri ¢6 xu hudng giam.
Diéu nay cho thay, c6 thé do chi phi thué ting gay ap luc tai chinh 1én cac DNNVV,
dan dén sy suy giam vé cac yéu té quan tri trong bo tiéu chi ESG. Tuy nhién két qua
thdng ké khong co ¥ nghia cho thoi diém trudce va sau sy kién, ching té chua co bang
chung thdng ké chic chén cho tac dong cua sy kién 3 vé thué BVMT dén chi s6 ESG
quan tri.

4.2.1.3 Anh hwéng cha sw kién vé thué tai nguyén dén chi sé6 ESG caa cac
DNNVV

Sy kién 1: Tir ngay 01/2/2014 - nay, ting thué suat ddi v6i cac loai tai nguyén,

trir diu thd va khi thién nhién, khi than.

Biang 4. 7 Két qua wéc lwgng anh hwéng ciia sy kién 1 vé thué tai nguyén dén chi so

ESG

ESGSCORE | ENVSCORE | SOCSCORE | GOVSCORE
Lead?2 -0.005 -0.038 -0.007 -0.002
(-0.64) (-1.37) (-0.29) (-0.33)
Lag0 -0.019 -0.291 -0.041 -0.000
(-0.62) (-1.28) (1.96) (-0.03)
Lagl -0.056 -0.338 -0.099" -0.025
(-1.48) (-1.34) (2.86) (-1.02)
Lag2 0.114° -0.420 -0.172° -0.046
(-1.96) (-1.66) (2.92) (-1.33)
Lag3 -0.162° -0.385 -0.191" -0.050
(-2.99) (-1.81) (2.79) (-1.58)
Lag4 -0.190" -0.413" -0.1617 -0.055
(-3.45) (-1.82) (2.42) (-1.67)
Lag5 -0.279" -1.718" -0.1707 -0.098"
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(-4.88) (-3.75) (2.59) (-2.45)

Lag6 -0.267" -1.543" -0.172" -0.075™
(-5.04) (3.92) (2.65) (-1.98)

Lag7 -0.273" -1.403" -0.165™ -0.084™
(-5.16) (-3.65) (2.64) (-2.27)

Lag8 -0.203" -1.303" -0.115" -0.064™
(-5.36) (-3.85) (2.44) (-2.17)
Hé sb chan 3.854" 5.893" 2.779 2.118"
(6.57) (2.69) (5.73) (3.58)
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Nguon: Két qud tong hop tir mé hinh
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Hinh 4. 10 Bién ddng ciia chi s6 ESG khi c6 sy ki¢n 1 vé thué tai nguyén
Nguon: Tac gia tong hop két qua tir mo hinh

Thao lugn: Trude khi su kién xdy ra, chi s6 ESG khong c6 su bién dong 16n,
nhung sau khi c6 sy kién 1, chi s6 ESG téng thé bat dau giam tu ky s6 1 va tiép tuc
giam manh tir ky s 2. Diéu nay co thé phan 4nh rang DNNVV da phai ddi mit véi
céc thach thire tai chinh hodc co cdu san xuat do chi phi thué ting, din dén viéc giam
dau tu vao cac yéu td ESG khéac. Mic du c6 sy giam sut 1o rét trong chi s6 ESG, cac
khoang tin cdy rong sau su kién (luu ¥ muc ¥ nghia théng ké chi bat dau tir lag +2
cho thiy c6 nhiéu yéu t6 khac c6 thé dang anh hudng dén két qua nay.
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D6i v6i chi s6 ESG moi truong: Trude khi ¢é su kién, chi s6 ESG mdi truong
duy tri 6n dinh trén mirc 0, khong c6 bién dong 16n. Cac khoang tin cdy 95% ciing
tuong dbi hep, cho thay su chic chian cao hon vé chi sd trong giai doan nay. Sau khi
su kién dién ra, chi s6 ESG moi truong c6 xu hudng giam dan, dic biét rd rét tir thoi
gian +2 dén +7, véi mirc giam sau nhat gan - 2 diém. Khoang tin cay 95% sau su kién
bat ddu mé rong hon, cho thiy c6 sy khong chic chin cao vé tac dong cua cac sy kién
1 d6i v6i chi s6 ESG mdi truong. Didu niy c6 thé phan anh rang doanh nghiép gip
kho khan trong viéc duy tri cdc cam két BVMT do chi phi thué tang, hodc viéc diéu
chinh cac hoat dong san xuit dé dap tmg cac yéu cau méi dan dén hiéu qua méi truong
giam sat. Luu ¥ rang sau ki s6 5, chi s6 ESG méi truong dot ngot giam manh sau d6
tang dan lai, do vay can c6 thém dit liéu hodc nghién ctru thém cac yéu td khac dé xac
dinh 0 hon tac dong thuc su cua su kién.

Déi v6i chi s6 ESG x4 hoi: Ciing twong tu nhu chi s6 ESG méi trudng, chi sb
ESG xa hoi c6 xu hudng giam sau khi co6 sy ki¢n, dac biét 1o rét tir thoi gian +2 dén
+7, v6i muc giam sdu nhat dat khoang - 2 diém. Diéu nay c6 thé phan anh rang cac
doanh nghiép gip kho khian trong viéc duy tri cac cam két xa hoi do chi phi thué ting,
hodc viéc diéu chinh cac hoat dong san xuét dé dap ung céac yéu cAu m&i dan dén viéc
giam dau tu vao cac sang kién xa hoi trong diéu kién ngudn luc bi giéi han. Tuy nhién
cling phai lvu ¥ rang, mirc ¥ nghia théng ké chi ¢6 ¥ nghia & ky s 4 tré di, ching to
can thém dit liéu dé xéac dinh rd hon tac dong thuc sy cua sy kién ddi vai chi s6 ESG
xa hoi cua DNNVV.

Ddi véi chi sb ESG quan tri: Sau khi sy kién dién ra, chi s ESG quan tri co6 xu
huéng giam dan, dic biét 15 rét tir thoi gian +2 dén +7, voi muc giam sau nhit vao
ky s6 5. Mic du ¢6 su suy giam ro rét trong chi s6 ESG quan tri, cac khoang tin cay

sau sy kién md rong cho thay co6 thé c6 yéu té khac anh hudong dén két qua nay.

4.2.2 Pdnh gid chung vé anh hwéng ciia mét sé sw kién vé thué dén chi so
ESG cua cac DNNVV

Bang 4.8 dudi day chat loc két qua tac dong ciia mot sé su kién vé thué dén chi
s6 ESG tong thé va thanh phan caa cac DNNVV trong miu nghién ctu. T4c gia dua
ra nhan dinh rang tac dong cua cac su kién thay ddi vé thué dén chi s6 ESG cua cac
DNNVV s¢ 1a khac nhau do mdi sy kién xay ra trong mot CSSK khac nhau. Cu thé
nhu sau:

a) Vé chinh sach thué TNDN:

al) Swkign 3:
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Péi vai chi sb ESG tong thé: Két qua cho thay sau thoi diém két thic sy kién 3,
chi s6 ESG tong thé dugc cai thién dan 1&n va 6n dinh trong 04 nim 2016-2019, thé
hién viéc ap dung thué suat thué TNDN 20% sém hon cho DNNV'V so véi c4c doanh
nghiép khac di giup DNNVV dugc huong loi nhiéu hon tir viée gia tang loi nhuan
dé lai, tir 46 tao diéu kién ngudn lyuc tai chinh cho DNNVV huéng dén hoat dong
PTBV. Tuy nhién, tic dong cua su kién 3 dén chi s6 ESG tong thé co do tré it nhat
01 nam sau thoi diém két thac su kién.

Péi vai chi s6 ESG mai truong: Két qua cho thay khi su kién 3 dién ra, chi sb
ESG méi truong c¢6 xu hudng ting 1én, sau d6 on dinh trong giai doan 04 nam 2017-
2021. Biéu nay thé hién bién dong caa chi sé6 ESG mai truong ngay sau khi két thiic
sur kién 3 1a kha cao (vi trude khi su Kién xay ra, chi sé6 ESG méi truong ctua cac
DNNVV géan nhu bang 0). Chi s6 ESG tiép tuc duoc cai thién tir ndm 2022. Tuy
nhién, tac dong cua su kién 3 dén chi sé ESG méi trudng c6 do tré it nhat 01 nim sau
thoi diém dién ra su kién.

Ddi vé6i chi sb ESG xa hoi: Sau khi su kién dién ra, chi s6 ESG xa hoi c6 xu
huéng ting nhe tir ndm 2017, tuy nhién lai giam dan tir nim 2019 va bat dau 6n dinh
tir nam 2020. Diéu ndy cho thay rang su kién 3 c6 vé anh huong tich cuc cham dén
chi s6 ESG x4 hoi caa DNNVV (vi truée khi xay ra sy kién, chi sé ESG xa hoi gan
nhu bang 0). Tuy nhién tac dong cua sy kién 3 dén chi sé ESG xa hoi c6 d tré it nhat
1a 02 nam sau thoi diém dién ra su kién.

Déi vai chi sé ESG quan tri: Sau khi su kién 3 két thic, chi sé ESG quan tri c6
xu hudng ting trong 04 nam 2016-2019 va sau d6 6n dinh tir ndm 2020. Tuy nhién,
hé sd tac dong tich cuc xoay quanh mirc 0.07 va chi ¢ ¥ nghia thong ké tir nam 2019
tro di. Do d6, mac du c¢6 xu hudng tang sau su Kién 3 nhung mire do anh huéng cua
su kién 3 dén chi s ESG quan tri cia doanh nghiép dudng nhu kha it va co do tré
I6m (vi trude khi su kién xay ra, chi s6 ESG quan tri dao dong xung quanh mirc 0).

a2) Sw kign 4

Déi vai chi s6 ESG tong thé: Sau khi sy kién 4 dién ra, chi s ESG tong thé c6
su suy giam déng ké va ngay 1ap tic trong 02 nam 2016-2017 va su sut giam trg nén
rd rét tir nam 2018, cho thay su kién 4 co tac dong tiéu cuc dén chi sé ESG tong thé
trong nhitng nim tiép theo (vi trudc khi co su kién 4, chi s6 ESG quan tri & mac gan
0).

Péi vai chi s6 ESG méi truong: Trude khi co sy kién 4, chi s6 ESG méi trudng
¢6 xu huéng duy tri mic 0, nhung sau khi su kién 4 dién ra, chi s6 ESG moi trudng
¢6 xu hudng giam trong giai doan 02 nam 2016-2017 va giam r@ rét tor nam 2018,
cho thay c6 thé c6 tac dong tiéu cuc dén chi s6 ESG sau sy kién. Tuy nhién, y nghia
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théng ké chi xuat hién tir nam 2021 tré di, vi vay khdng c6 bang ching thong ké chac
chin cho tac dong 1am suy giam chi s6 ESG méi truong caa doanh nghiép sau khi co
su Kién 4.

Déi v6i chi s6 ESG xa hoi: Trudce su kién, chi sé ESG xa hoi tuong dbi 6n dinh
va khong co bién dong 16n, duy tri & mirc 0. Sau khi sy kién xay ra, chi sb nay bit
dau c¢6 xu hudng ting 1én vao nam 2016 nhung lai giam xudng quanh mirc 0 tir nim
2017 trg di. Tuy nhién y nghia thong ké chi xuét hién tir nm 2020 tro di. Piéu nay
cho thdy rang khong c6 bang chimg thong ké chic chin cho tac dong cua su kién 4
vé thué TNDN dén chi s6 ESG x4 hdi cia DNNVV.

Déi véi chi s ESG quan tri: Trudce khi su kién 4 xay ra, chi sé ESG quan tri
duy tri quanh muc 0. Sau khi c6 su kién 4, chi s6 ESG quan tri bit dau ting nhe vao
niam 2016, sau d6 giam manh tir nim 2017 tré di, cho thay su kién 4 c6 thé co tac
dong tiéu cuc dén chi s ESG quan tri. Tuy nhién ¥ nghia théng ké chi xuat hién tur
nam 2021 tré di. Vi vay khdng cd bang ching thdng ké chic chan cho anh huong cua
sur kién 4 dén chi s6 ESG quan tri cia DNNVV.

a3) Swkién 5:

Déi véi chi sb ESG tong thé: Trude khi su kién 5 dién ra, chi s ESG téng thé
kha 6n dinh va nim dudi mac 0. Tuy nhién, sau khi sy kién 5 dién ra, chi s ESG
téng thé bit dau tang dan, cho thy cd thé co su cai thién trong cac hoat dong hudng
dén PTBV cua cic DNNVV. Chi s ESG tdng thé tiép tuc ting dan tir nam 2017 tr
di va hé sb woc luong tac dong déu co y nghia thong ké & cac nam, cho thiy tac dong
tich cuc sau khi su kién 5 dién ra ddi véi chi sé ESG tong thé cua cac DNNVV. Sy
kién 5 thé hién mac du DNNVV khong con duge hudng wu dii riéng vé thué suat ma
ap dung 20% cho tat ca cac doanh nghiép nhung chi s6 ESG van cai thién tich cuc,
tac gia cho rang thuc t& DNNVV di duoc ap dung muc thué suat 20% sém hon so
véi cac doanh nghiép khac tir trude do (s kién 3), trong khi ¢ su kién 3 thé thién tac
dong c6 do tré nhat dinh dén chi sé ESG tong thé. Do do, su kién 5 duoc tac gia coi
1a sy kién tiép néi lién mach vé mat chinh sach ddi véi DNNVV. Mit khac, DNNVV
cling d3 co6 nhitng cai thién nhat dinh vé cac yéu t6 PTBV khéac.

Déi véi chi s6 ESG méi truong: két qua cho thay, chi s6 ESG méi truong gan
nhu khong c6 su thay doi dang ké & cac nam sau khi su kién xay ra, ngoai trir tir nam
2022 trd di. Cac hé sé ude luong sau sy kién ciing khong thé hién mot tac dong 16n
dén khia canh méi truong. Nhu vay, su kién 5 c6 tac dong khong dang ké dén chi sé
ESG moi truong, ¢6 thé cac DNNV'V d4 thich (ng t6t véi thay doi vé chinh sach thué
ma khong lam anh huong qué 16n dén hoat dong méi trudng cua ho.
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Péi vai chi s6 ESG xa hoi: Sau sy kién, chi sé ESG xa hoi bat dau c6 xu hudng
tang nhe, dic biét rd rét tir ndm 2017 tré di, phan anh ¢ thé c6 nhitng nd luc cai thién
yéu tb xa hoi trong hoat dong cua cac DNNVV. Tuy nhién, mic d6 ting nay di kém
vé6i su khdng chic chan I6n (mic ¥ nghia giam dan theo thoi gian).

Péi vai chi s6 ESG quan tri: Trudc su kién, chi s6 ESG quan tri duy tri dudi
muc 0. Sau khi sy kién dién ra, chi s6 ESG quan tri c6 xu hudng ting nhe trong 02
nam 2016-2017, sau d6 tiép tuc ting manh & cac nam tiép theo. Diéu nay co thé phan
anh nd luc cai thién cac yéu té quan tri cua doanh nghiép khi chinh séch thué thay
d6i, n6i cach khac doanh nghiép quan tdm hon dén van dé quan tri tuan thu thué.

ad) Swkién 6:

Déi vai chi sb ESG tong thé: Sau khi su kién 6 xay ra, cac cham tron ngay cang
nam xa dudi mac 0 thé hién chi s6 ESG tong thé tiép tuc suy giam rd rét va chuyén
sang mac &m ngay tir nam 2020 tré di. Sang ndm 2022, chi s6 ESG tong thé cé dau
hiéu ting nhe S0 voi nim 2021 nhung lai giam xudng tir nim 2023 tro di. Nhu vay,
sur kién 6 gan nhu khong c6 anh huong dén chi s ESG tong thé cua cac DNNVV.
Nguyén nhan c6 thé thiy rd 1a giai doan tir cudi nam 2019 dén nay trai qua thoi ky
dai dich bénh Covid-19 va hau Covid-19 nén hoat dong SXKD cua cac DNNVV bi
anh huong ning né. Vi vay, su kién 6 vé chinh sach giam thué TNDN mac du rat c6
¥ nghia trong viéc hd trg mot phan kho khin ma DNNVV gap phai nhung lai khdng
c6 nhiéu tac dong gilp chi sé ESG cua cac DNNVV duoc cai thién. Mat khéc, su
kién 6 vé giam thué mang tinh chat ngén han va xuat hién trong thoi ky c6 yéu té dot
bién 1a Covid-19 nén c6 thé doanh nghiép da tap trung vao muc tiéu tai chinh ngan
han nay dé tan dung dugc chinh sach giam thué, con cac yéu té ESG khéc chua thuc
su duoc chu trong.

Déi vai chi s ESG méi truong: Sau khi c6 su kién 6, chi s6 ESG moi truong
c6 xu huéng giam manh, dic biét rd rét tir thoi gian bat dau xuat hién sy kién trg di
(nam 2020). Mic du ¢6 xu hudng giam nhung hé s wéc lwong lai khdng thé hién co
¥ nghia thong ké. Vi vay, khéng c6 bang chuang thong ké chac chan cho tac dong cua
su kién 6 dén chi s6 ESG moi truong.

Ddi véi chi s6 ESG xa hdi: Trude sy kién 6, chi sé6 ESG xa hoi kha 6n dinh dao
dong trén muac 0. Sau khi su kién 6 dién ra, chi sé ESG x& hoi c6 xu huéng giam
nhanh chéng (dudi mac 0) ngay tir nam 2020 tré di. Tuy nhién, hé s6 udc luong tir
cho thay khdng c6 nhiéu ¥ nghia thdng ké, vi vay khong thé chic chin vé tac dong
lam suy giam chi s6 ESG x& hoi caa su kién 6. Biéu nay co thé phan anh thuc té rang
do chiu anh hudng ning né cia Covid-19, cac DNNVV d tap trung vao viéc duy tri
hoat dong kinh doanh hon 1a chu trong cai thién cac yéu t6 xa hoi.
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Déi voi chi sé ESG quan tri: Sau sy kién 6, chi sé6 ESG quan tri c6 xu huéng
giam dan va chuyén sang mic &m tir ndm 2020 tré di. Tuy nhién, mirc d6 khong chic
chin cao vé cac ude luong lai cho thiy chua thé khang dinh sy kién 6 c6 thuc su tac
dong dén chi s6 ESG quan tri caa DNNVV.

ab) Swkién 7:

Ké&t qua anh huong caa sy kién 7 thé hién sy twong dong nhu két qua anh huéng
cua su kién 6. B4i vai chi s ESG tong thé: Sau khi su kién 7, chi s ESG tong thé
tiép tuc suy giam rd rét va chuyén sang mac am ngay tir nam 2021 tré di. Sang nim
2022, chi s6 ESG tong thé c6 dau hiéu ting nhe so véi nam 2021 nhung lai giam
xudng tir nam 2023 tré di. Nhu vay, su Kién 7 gan nhu khong c6 anh huong dén chi
s6 ESG tong thé caa cac DNNVV. Béi véi chi s6 ESG moéi truong: Sau khi ¢ sy
kién 7, chi s6 ESG méi trudng c6 xu hudng giam manh. D4i véi chi sé ESG x4 hoi:
sau khi su kién 7 dién ra, chi s6 ESG x& hoi c¢6 xu huéng giam nhanh chéng (dudi
mtc 0). Diéu ndy cd thé phan anh thuc té rang do chiu anh huéng ning né cua Covid-
19, cac DNNVV di tap trung uu tién vao viéc duy tri “sy ton tai” hon 1a chd trong
cai thién cac yéu té x& hoi trong dai han. Béi véi chi sé ESG quan tri: Sau su kién 7,
chi s6 ESG quan tri ¢ xu huéng giam dan va chuyén sang mac am tir nam 2021 tr
di. Tuy nhién, mic d6 khdng chic chin cao vé cac ude luogng lai cho thiy chua thé
khang dinh su kién 7 c6 thuc su tac dong dén chi s6 ESG quan tri caa DNNVV.

Céc su kién 6, 7 thé hi¢n chinh sach thué TNDN da c6 su linh hoat, duoc diéu
chinh theo hudng hd tro ngin han dé giap DNNVV vuot qua cac thach thic trong
thoi ky trong va hau Covid-19, nhung khong c6 tac dong giip DNNVV cai thién duoc
chi s6 ESG. Biéu nay cho thay, chinh sach giam thué TNDN “tirc thoi” duoc ban
hanh theo huéng gitp doanh nghiép vuot qua giai doan khé khan truéc mat, dam bao
dong tién va tranh nguy co phé san, chir khong phai 1a viéc gilp doanh nghiép tan
dung loi ich thué “cap téc” nay dé dau tu vao cac yéu té dai han nhu ddi méi cong
nghé, phat trién ngudn nhan luc chét lugng cao hoic thuc hanh kinh doanh bén viing.

T6m lai, sy kién giam thué suat thué TNDN mang tinh chat dai han thuong c6
tac dong tich cuc dén chi sé ESG, qua d6 bd sung minh chitng cho mot sé ly thuyét
vé PTBVDN: viéc giam thué TNDN c6 thé dugc xem nhu viéc giai phong mot ngudn
luc tai chinh déang ké cho doanh nghiép dau tu hoic tai dau tu vao cac hoat dong bén
viing (ly thuyét dya trén ngudn hec va ly thuyét ning luc dong); thuc hién trach nhiém
quan ly mot cach tét hon (Iy thuyét QLCD); ting cuong tinh hop phap trong mat x&
hoi (ly thuyét tinh hop phap); dap ang ky vong cua cac bén lién quan (ly thuyét cac
bén lién quan) va tham chi thay ddi cach tiép can vé téi wu hoa loi nhuan (trong boi
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canh ESG ngay cang quan trong khi lién hé voi ly thuyét vé thué). Viéc giam thué
TNDN truge hét gitp doanh nghiép giam chi phi thué (ly thuyét thué téi wu), dong
thoi 1am doanh nghiép thay doi hanh vi va vu tién dau tu vao hoat dong bén viing (ly
thuyét kinh té hoc hanh vi vé thué).

Tuy nhién, mot sb su kién giam thué TNDN c6 tinh chat hd tro tng phd khung
hoang ngin han khéng thuc sy mang lai anh huang tich cuc dén PTBVDNNVV trong
dai han. Nguoc lai, cac su kién ting thué hodc diéu chinh cac chi phi dugc trir ¢6 tac
dong tiéu cuc dén chi sb ESG, vi doanh nghiép phai phan bd nhiéu ngudn luc hon
cho cac nghia vu thué, 1am giam dau tu vao cac yéu té ESG.

b) Vé chinh sach thué BVMT

Sy kién 3: Déi véi chi s6 ESG tong thé: Sau su kién, chi sé ESG tong thé bat
dau c6 xu huéng giam tir nam 2022 tré di. BSi vai chi s6 ESG mai trudng, xa hoi:
sau su kién, cac chi s6 ESG giam tir ndm 2022 tré di. Riéng di vai chi s ESG quan
tri: Khdng c6 bang chieng thdng ké chic chin vé tac dong cua su kién 3.

Két qua nay phu hop véi thuc tién PTBVDNNVYV vi DNNVV chua thyc su ¢6
diéu kién thuan lgi vé ngudn luc dé hoat dong, trong khi d6 ciing chua dap ung dugc
diém s6 ESG & muc tdi thiéu. Do d6 su kién 3 vé thué BVMT lam chi phi thué BVMT
tang 1én, khién doanh nghiép tiép tuc gap khé khin vé ngudn luc tai chinh (ly thuyét
dwa trén ngudn luc). Viée tang thué BVMT cd thé dit doanh nghiép vao tinh thé kho
khian trong viéc duy tri hinh anh “xanh” néu khdng ¢ ngudn lyuc thuc hién cac bién
phap giam thiéu tac dong moi trudng tuwong wng véi mac thué ting, qua 6 anh huong
dén cam két caa doanh nghiép ddi voi viec BVMT va hinh anh cia doanh nghiép (ly
thuyét tinh hop phap).

¢) Vé chinh sach thué tai nguyén

Sy kién 1: Déi vai chi s6 ESG tong thé: Sau khi ¢6 su kién 1, chi s ESG tong
thé bt dau giam manh, c6 thé phan anh ring DNNVV d3 phai di mat voi cac thach
thire tai chinh hodc co cau san xuét do chi phi thué ting, dan dén viéc giam dau tu
vao céc yéu té ESG khac. Tuy nhién, mirc ¥ nghia thong ké chi bat dau tir nim 2018
tré di cho thay tac dong cua su kién co do tré va con c6 nhiéu yéu td khac cd thé dang
anh huong dén két qua nay.

Déi voi chi s6 ESG moi truong: Sau khi sy kién dién ra, chi s6 ESG méi trudng
¢6 xu huéng giam tir ndm 2018 dén nam 2024, trong d6 giam sau nhat vao nam 2021.
Diéu nay cd thé phan anh raing DNNVV gap khé khan trong viéc duy tri cac cam két
BVMT do chi phi thué ting hoac viéc diéu chinh cac hoat dong san xuat dé dap ung
c4c yéu cau moi dan dén hiéu qua moi truong giam sut.
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Déi voi chi s6 ESG x& hoi: ¢6 xu hudng giam sau khi c6 sy kién tir nim 2018
dén nam 2023 (giam sau nhat vao nim 2021). Piéu nay cd thé phan anh riang cac
DNNVV gip kho khin trong viéc duy tri cac cam két x& hoi do chi phi thué tang,
hoic viéc diéu chinh cac hoat dong san xuat dé dap tng cac yéu cau méi dan dén viéc
giam dau tu vao cac sang kién xa hoi trong diéu kién ngudn lec bi gigi han. Tuy nhién
mtc y nghia thdng ké chi xuat hién ¢ nam 2020 tré di, chung to tac dong cua su kién
1 & 2 d6i véi chi s6 ESG xa hoi thé hién d6 tré khé 1au (khoang 3-4 nam). Vi vay, tac
dong cua su kién 1 d6i véi chi sé ESG x4 hoi ¢ giai doan trude nam 2020 chua thyc
su chéc chan.

Déi vai chi sé ESG quan tri: Sau khi su kién dién ra, chi sé ESG quan tri c6 xu
huéng giam dan, dic biét rd rét tir nam 2018 dén nam 2023, vi mac giam sau nhat
vao ndm 2021. Mic du c6 su suy giam rd rét chi sé ESG quan tri, cac khoang tin cay
sau su kién mé rong cho thay cd thé co nhiéu yéu t6 khac dang anh huong dén két
qua nay. Hé sd ude luong c6 ¥ nghia thong ké xuat hién & nam 2021, vi vy tac dong
cua sy kién 1 d6i véi chi s ESG xa hoi thé hién do tré kha 1au (khoang 3-4 nam).

C6 thé thiy ring, mic du thué BVMT va thué tai nguyén vé ly thuyét duoc thiét
ké dé thay d6i hanh vi cua doanh nghiép theo huéng giam thiéu 6 nhidm va han ché
khai thac TNTN, nhung sy kién ting thué BVMT va thué tai nguyén chi thé hién van
dé lam ting chi phi thué va doanh nghiép chi don thuan chap nhan tra thué cao hon,
khong thé hién viéc doanh nghiép c6 thuc su tim cach chuyén d6i sang cac giai phap
xanh hay khong. Vi vay, su kién vé thué chi thé hién mot phan tac dong dén chi sé
ESG, ngoai ra con rat nhiéu yéu té khac c6 anh huong dén chi s6 ESG. Tuy nhién,
két qua tac dong cua cac su kién vé thué ciing s& c6 y nghia va gia tri khoa hoc va
thuc tién & mot mire do nhét dinh,

Biang 4. 8 Tong hop két qua anh hwéng ciia mot sé sy kién vé thué dén chi s6 ESG
cia cac DNNVYV trong mau nghién ciru

Sw kién

Anh huwéng dén chi
s0 ESG tong the

Anh hwéng dén chi
s0 ESG méi trudong

Anh huwéng dén chi
s0 ESG xa hoi

Anh huéng dén chi
s0 ESG quan tri

I. Thué TNDN

Tich cuc, chi s6 ESG
tang sau khi xdy ra

Tich cuc, chi sb ESG
sau tdng khi xdy ra

Tich cuc, chi s6 ESG
tang sau khi xay ra su

Tich cuc, chi s6 ESG
tang sau khi xay ra

Su kién 3 su kién, c6 ¥y nghia su kién, c6 y nghia | kién, co y ng}lia théng su kién :F2 ky, c6 y
thong ké tu ky +1 | thong ké tr ky +1 | ké trky +2, 6n dinh tir | nghia thong ké tir ky
dén ky +8 dén ky +8 ky +4 +4

Su kién 4

Tiéu cuc, chi s6 ESG
giam sau khi xuat
hién su kién, tir sau

Tiéu cuc, chi s6 ESG
giam sau khi xuat
hién su kién, co Yy

Tiéu cuc, chi s6 ESG
giam tr ky +3, c6 y
nghia thong ké tir ky
+5

Tiéu cuc, chi sb ESG
giam tr ky +2, co y
nghia thong ké tir ky
+6
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k}‘// +3 ¢c6 y nghia
thong ké

nghia thong ké tir ky
+6

Su kién 5

Tich cuc, chi s6 ESG
tang sau khi xay ra
su kién, c6 y nghia
théng ké tir ky +2

Tich cuc, chi s6 ESG
tang sau khi xay ra
su kién nhung khong
c6 ¥ nghia thong ké

Tich cuc, chi sé ESG
tang tr ky +2 c6 ¥
nghia thong ké

Tich cuc, chi s6 ESG
tang sau khi xay ra
su kién nhung khong
¢6 ¥ nghia thong ké

Su kién 6

Tiéu cuc, chi s6 ESG
giam sau khi xay ra
su kién, c6 y nghia
thong ké tir ky +1

Tiéu cuc, chi s ESG
giam sau khi xdy ra
su kién, c6 y nghia
thong ké tir ky +1

Tiéu cuc, chi sb ESG
giam sau khi xay ra sy
kién, c6 ¥ nghia thong
ké tr ky +1

Tiéu cyc, chi s6 ESG
giam sau khi xay ra
su kién nhung khong
¢6 ¥ nghia thong ké

Tiéu cuc, chi s60 ESG
giam sau khi xay ra

Tiéu cuc, chi s0 ESG
giam sau khi xay ra

Tiéu cuc, chi s6 ESG
giam sau khi xay ra sy

Tiéu cuc, chi s60 ESG
giam sau khi xay ra

Su kign 7 sy kién, c6 y nghia sy kién, c6 y nghia | kién, c6 y nghia théng su kién nhung khong
thong ké tir ky +0 thong ké tir ky +0 ké tu ky +2 c6 y nghia thong ké
II. Thué BVMT

Su kién 3

Tiéu cuc, chi s6 ESG
giam sau khi xdy ra
su kién, c6 y nghia
thdng ké tir ky +0

Tiéu cuc, chi s6 ESG
giam sau khi xay ra
su kién, c6 y nghia
thdng ké tir ky +0

Tiéu cuc, chi sb ESG
giam sau khi xdy ra su
kién, c6 ¥ nghia thong
ké to ky +0

Tiéu cuc, chi s6 ESG
giam sau khi xay ra
su kién nhung khong
c¢6 y nghia thong ké

I11. Thué tai nguyén

Sy kién 1

Tiéu cuc, chi s ESG
giam sau khi xdy ra
su kién, c6 y nghia
thong ké tir ky +2

Tiéu cuc, chi sé ESG
giam sau khi xay ra
su kién, c6 y nghia
thong ké tir ky +3

Tiéu cuc, chi s6 ESG
giam sau khi xdy ra su
kién, c6 ¥ nghia thong
ké tur ky +3

Tiéu cuc, chi s ESG
giam sau khi xay ra
su kién, c6 y nghia
thong ké tir ky +5

Nguon: TAc gid tong hop tir cac két qud wde lirong Ciia phwong phdp CSSK

4.2.3 Két qud wéc lwong dnh huéng ciia mét so loai thué dién hinh va yéu t6

khdc dén phdt trién bén viing doanh nghiép nhé va viva
Céc uéc luong duoc thyc hién bang ca 03 phuong phap bao gom Pooled OLS,
FEM va REM. Sau khi u6c lugng, cac kiém dinh khuyét tat caa md hinh s& duoc xem
xét va xir Iy bang uéc luong FGLS (néu co).
4.2.3.1 Két qua wéc lwong anh hwéng ciaa thué thu nhap doanh nghiép dén
chi s6 ESG tong thé va thanh phan
Tdc ddng cia thué TNDN dén chi sé6 ESG tong thé

Bing 4. 9 Két qua wéc lwong anh hwéng ciia thué TNDN dén chi s6 ESG tong thé

ESGSCORE | Pooled OLS FEM REM FGLS
0.859%* 1.214% 1.227%% 20.452+
INCTAX (-1.95) (-2.32) (-2.44) (-1.90)
S 0.777%% 0.033 0.045 0.014
(4.21) (1.31) (1.78) (0.65)
20.374 0.694 0.594 0.707
ENER (-0.84) (0.88) (0.75) (1.18)
0.029 0.296 0.032 0.018*
MATE (1.09) (1.37) (1.48) (1.69)
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LEv -0.056%** -0.064%** -0.064%%* -0.064%**
(-5.29) (-2.97) (-3.27) (-5.76)
0.021** -0.033%** -0.010* -0.020%**
LABOR (2.44) (-2.98) (-1.90) (-5.07)
SIZE 0.023%** 0.287%** 0.027%** 0.017%*
(3.10) (2.83) (2.90) (3.27)
He 6 chan -0.236 1111 -0.133 0.255*
: : (-1.27) (0.44) (-0.57) (1.72)
Kiém dinh Chi2(7) = 15.20
Haysman Prob > Chi2 =0.034
Kiém dinh da Mean VIF = 1.24

cong tuyén

Kiém dinh tu
tuong quan

Gia thuyét Ho: Khong c6 tu tuong quan bac nhat
F (1, 14) = 198.115
Prob > F = 0.000 (B4c bo Ho)
Kidm dinh Gia thuyét Ho: Khéng co phuorng_ sai thay doi giira cac
phuong sai sai nh_om (groupwise)
o o do Chi2 (15) = 5259.62
Y Prob > Chi2 = 0.000 (Béc bd Ho)
Nguon: Két qud tir mé hinh

* % ya *** dgi dien cho mic y nghia thong ké lan heot 10%, 5% va 1%. () la gié tr

thong ké

Thao Iudn: Bang 4.9 trinh bay két qua wdc luong anh hudng cua thué TNDN
(INCTAX) dén chi s ESG tong thé. Kiém dinh Hausman cho két qua Chi2(7)=15.20
v6i p-value = 0.034, bac bo gia thuyét khong (Ho), cho thady mé hinh FEM phu hop
hon mé hinh REM. Kiém dinh da cong tuyén véi Mean VIF = 1.24, cho thiy khong
c6 van dé da cong tuyén nghiém trong giira cac bién doc 1ap. Kiém dinh tu twong
quan va phuong sai sai s thay d6i déu bac bo gia thuyét Ho, cho thdy c6 su hién dién
clia ty twong quan va phuong sai sai s6 thay doi trong két qua udc lugng. Do d6, mo
hinh FGLS 12 can thiét dé xu 1y cac van dé nay.

Heé s6 wdc lugng cia INCTAX 13 4m va c6 y nghia théng ké & ca bon mo hinh.
Cu thé trong Pooled OLS 1a -0.859 (mtic y nghia 5%), FEM la -1.214 (mtrc y nghia
5%), REM 1a -1.227 (mtc ¥y nghia 5%) va FGLS 1a -0.452 (muc y nghia 10%). Két
qua nay cho thiy rang khi thué TNDN tinh trén thu nhap chiu thué ting 1én, diém s6
ESG sé giam. Diéu ndy ngy y rang ganh ning thué TNDN cang cao cang anh huéng
tiéu cuc dén viéc dau tu vao cac hoat dong lién quan dén ESG cua doanh nghiép. Mtic
d6 anh huong khac nhau tiy theo mé hinh, nhung tit ca déu c6 y nghia thong ké,
khang dinh c6 tac dong tiéu cuc ctia thué TNDN 1én ESGSCORE.

ROS ¢6 tac dong tich cuc dén chi s6 ESG trong mo hinh Pooled OLS, v4i hé )
¢6 y nghia théng ké cao (mtrc ¥ nghia 1%). Tuy nhién, trong cac mo hinh FEM, REM,
va FGLS, tac dong ndy trd nén yéu hon va khong c6 ¥ nghia thong ké trong hau hét
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cac truong hop. Diéu nay cho thay rang khi kiém soat cac yéu té c¢b dinh hoic ngiu
nhién, tdc dong ctia ROS dén chi s6 ESG bi giam di.

Chi phi nang luong (ENER) dudng nhu khong cé tac dong dang ké dén chi sb
ESG trong hau hét cac mod hinh, ngoai trir m6 hinh FGLS, noi c6 tdc dong duong nhe.
Diéu nay phan anh rang chi phi nang luong khong phai 1a yéu t6 quyét dinh manh mé
ddi véi chi s6 ESG.

Tuong tu, chi phi nguyén vat liéu (MATE) c6 tac dong nhe va duong dén chi sb
ESG trong mé hinh FGLS, cho thay rang viéc quan 1y chi phi nguyén vat liéu c6 lién
quan dén cac hoat dong ESG, mic du tac dong nay 13 yéu.

Ty 1€ ng trén tai san (LEV) cao ¢6 tadc dong ti€u cuc dén chi sé ESG. biéu nay
cho thiy rang cac doanh nghiép c6 muc ng cao thudng it dau tu vao cac hoat dong
ESG, do han ché vé nguén luc tai chinh hoac rui ro cao hon.

LABOR c6 hé sé duong trong mé hinh Pooled OLS nhung lai c6 hé s6 4m va
c6 ¥ nghia thong ké & cac mé hinh FEM, REM, va FGLS. Két qua nay cho thiy rang
viée ting sb luong NLD lién quan dén chi s6 ESG cao hon trong mé hinh Pooled
OLS, nhung khi kiém soét cac yéu t6 c6 dinh hodc ngau nhién, tic dong nay tré nén
tiéu cyc. Diéu ndy ngu ¥ rang cac doanh nghiép c6 sb lugng 16n vé lao dong gip kho
khén hon trong viéc quan ly cac hoat dong ESG.

Cubi cung, SIZE ¢ hé sé duong va c6 y nghia thong ké cao trong tit ca cac md
hinh. Két qua nay cho thiy ring cac doanh nghiép quy mé vira thudng c6 chi s6 ESG
cao hon céc doanh nghiép c6 quy mé nhé do c6 ngudn luc tot hon dé dau tu vao cac
hoat dong bén vimg.

Tdc ddng cia thué TNDN dén chi sé6 ESG méi truong

Bing 4. 10 Két qua wéc lwong dnh hwéng cia thué TNDN dén chi s6 ESG maéi truwong

ENVSCORE Pooled OLS FEM REM FGLS
20.300 0.813** 20.679%% 20.308**
INCTAX (-1.13) (-2.56) (-2.24) (-2.18)
. 0,048 0.015 0.033** 0.025%*
(4.40) (0.97) (2.06) (1.95)
0.638** 0.314 0.438 0.380
ENER (2.28) (0.65) (0.89) (1.35)
20.002 20.002 20.001 0.004
MATE (-0.14) (-0.13) (-0.04) (0.68)
v 20.036% 20.023* 20,0315 0.013**
(-4.97) (-1.74) (-2.79) (-2.27)
0.018%*+ 20,020 20.001 20.014%
LABOR (3.84) (-2.96) (-0.17) (-3.47)
SIzE 0.015%* 0.008 0.011%* 0.003
, (3.53) (1.33) (2.09) (1.17)
H sb chan 20.394% 20.047 0.209 0.080
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(-3.78) (-0.31) | (-1.59) (1.10)
Chi2(7) = 55.99
Prob > Chi2 = 0.000

Mean VIF = 1.24

Kiém dinh Hausman

Kiém dinh da cong
tuyen

Gia thuyét Ho: Khong c6 tu trong quan bac nhat

Kiém dinh tu tuong F (1, 14) = 1087.17

quan Prob > F = 0.000 (B4c bé Ho)

Gia thuyét Ho: Khong c6 phuong sai thay doi giira
Kiém dinh phuong cac nhom (groupwise)
sai sai s6 thay doi Chi2 (15) = 15626.96

Prob > Chi2 = 0.000 (B4c bo Ho)
Nguon: Ket qua tir md hinh
* % va *** dgi dign cho mic y nghia thong ke lan heot 10%, 5% va 1%. () la gia
tri thong ké
Théo ludn: Bang 4.10 trinh bay két qua wdc tinh tac dong cta thué TNDN
(INCTAX) 1én chi s6 ESG méi trudng (ENVSCORE) thong qua cac mé hinh Pooled
OLS, FEM, REM va FGLS. Két qua kiém dinh Hausman cho thiy gia tri Chi2(7) =
55.99 véi p-value = 0.000, dan dén viéc bac bo gia thuyét Ho, cho thdy mé hinh FEM
14 Iyra chon phut hgp hon so véi mé hinh REM. Kiém dinh da cong tuyén vi Mean VIF

= 1.24 chi ra rang khong c6 van dé da cong tuyén nghiém trong giita cac bién doc 1ap.
Céc kiém dinh vé tu twong quan va phuong sai sai s6 thay d6i déu bac bo gia thuyét
Ho, chtng minh sy ton tai cta ty twong quan va phuong sai sai s6 thay doi trong két
qua uée luong. Vi vy, mo hinh FGLS 13 can thiét dé khic phuc cic van dé nay.

Hé sb u6c lugng cua bién INCTAX cho thay tac dong tiéu cuc va cd ¥ nghia
théng ké trong hau hét cac mé hinh, ngoai trir mé hinh Pooled OLS. Cu thé, gia tri
trong Pooled OLS 14 -0.300 (khong co y nghia théng ké), FEM 13 -0.813 (c6 y nghia
théng ké & mirc 5%), REM 14 -0.679 (c6 y nghia thong ké ¢ mirc 5%) va FGLS 14 -
0.308 (c6 y nghia théng ké & mirc 5%). Nhimg két qua ndy chi ra rang khi ty 1¢ thué
TNDN ting, ENVSCORE c6 xu huéng giam. Piéu nay ham y rang ganh ning thué
cao co thé 1am giam kha ning dau tu vao cac hoat dong BVMT ciia doanh nghiép.
Mic du mutc d6 anh hudng cé sy khac biét giita cac mé hinh, nhung nhin chung, két
qua déu phan 4nh tac dong tiéu cuc cua thué TNDN 1én ENVSCORE, ngoai trir mo
hinh Pooled OLS, noi két qua khéng c6 ¥ nghia thong ké.

ROS c6 tac dong tich cuc dén ENVSCORE, dic biét 1o rét trong cac mo hinh
Pooled OLS va REM, cho théy doanh nghi¢p c6 lgi nhuan cao hon co diéu kién dau
tw nhiéu hon vao BVMT.

Chi phi nang lugng (ENER) chi ¢6 ¥ nghia thong ké trong mo hinh Pooled OLS
(mirc ¥ nghia théng ké 5%), nhung khong c6 y nghia trong cac mo hinh FEM, REM
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va FGLS, cho thidy mdi quan hé giita chi phi niang luong va hoat dong méi truong
khong ro rang.

Tuong tu, chi phi NVL (MATE) ciing khong c6 y nghia thong ké trong tat ca
cac mo hinh. Ty 1& no trén tai san (LEV) c6 hé s6 4m va ¢ ¥ nghia thong ké cao trong
hau hét cac mé hinh, cho thdy cac doanh nghiép c6 ng cao thudng it dau tw vao BVMT
do han ché ngudn lyc tai chinh.

LABOR cho thay tac dong tich cuc va ¢ y nghia thong ké trong mé hinh Pooled
OLS, nhung lai chuyén sang 4m va c6 y nghia thong ké trong mé hinh FEM va FGLS.
Diéu nay cho thy khi s6 lwong lao dong ting, diém sé ESG ciing ting trong Pooled
OLS, nhung khi kiém soat cac yéu t6 c6 dinh hodc ngﬁu nhién, tdc dong nay tr¢ nén
tiéu cuc. Piu nay ngy ¥ ring doanh nghiép c6 nhiéu lao dong hon c6 thé gip kho
khan trong quan ly cac hoat dong moi truong.

Dbi v6i bién SIZE, hé s6 duong va c6 y nghia théng ké trong Pooled OLS va
REM cho thdy cac doanh nghiép quy mé vira c6 chi s6 ESG méi truong cao hon
doanh nghiép quy mé nhé mic du tac dong ndy khong 6n dinh trong cac mé hinh
khac nhu FEM va FGLS.

Anh hwong ciia thué TNDN dén chi sé ESG xi hji

Bing 4. 11 Két qua wéc lwong anh hwéng cia thué TNDN dén chi s6 ESG xi hi

SOCSCORE Pooled OLS FEM REM FGLS
0,648 20.488%* 0.520%%% | -0.285%%*
INCTAX (-3.70) (-2.52) (-2.81) (-4.03)
. 0.014 0.005 0.006 -0.007
(1.49) (0.48) (0.63) (-1.19)
20.379% 0.367 0.314 0.329
ENER (-1.96) (1.25) (1.09) (1.24)
0.009 0.010%* 0.010%* 0.004
MATE (0.94) (2.38) (2.40) (1.20)
v 20.019%* 20.035%% 20.031%%% | -0.036%%*
(-3.00) (-4.35) (-4.32) (-6.60)
-0.005* -0.006 -0.006 20.005%**
LABOR (-1.94) (-1.43) (-153) (-2.57)
SIzE 0.009%%* 0.008** 0.009%* 0.006%**
(2.98) (2.25) (2.52) (2.88)
< o 0.002 0.022 0.014 0.116%*
? 50 che (0.03) (0.24) (0.17) (2.32)
y Chi2(7) = 3.01
ch?m dinh Hausman Prob > Chi2 = 0.884
fiem dinh da cong Mean VIF = 1.24
tuyén
P Gia thuyét Ho: Khong co tu trong quan bac nhét
KJZ;“ dinh ty twong F(1, 14) = 141.69
g Prob > F = 0.000 (B4c b6 Ho)
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Gia thuyét Ho: Khong co phuong sai thay doi giira
Kiém dinh phuong cac nhém (groupwise)

sai sai s6 thay doi Chibar2 (01) = 153.08

Prob > Chi2 = 0.000 (Bac bo Ho)

Nguon: Két qud tir mé hinh

* % ya *** dgi dign cho mic y nghia thong ké lan heot 10%, 5% va 1%. () la gié tr
thong ké

Thdo lugn: Bang 4.11 tom tat két qua wdc luong tic dong caa thué TNDN
(INCTAX) Ién chi s6 ESG x4 hoi (SOCSCORE) qua c&c md hinh Pooled OLS, FEM,
REM va FGLS. Két qua kiém dinh Hausman véi Chi2(7) = 3.01 va p-value = 0.884
cho thdy mé hinh REM phil hop hon FEM. Kiém dinh da cong tuyén véi Mean VIF
= 1.24 khang dinh khong c6 van dé da cong tuyén nghiém trong. Tuy nhién, kiém
dinh tu twong quan va phuong sai sai s6 thay d6i déu cho thay c6 khuyét tat trong két
qua ude luong, do d6 mé hinh FGLS duoc sir dung dé xir ly.

Hé s6 udc lugng cia INCTAX déu am va c6 ¥ nghia théng ké cao trong tat ca
cac mo hinh. Cu thé, gia tri trong Pooled OLS 14 -0.648 (¥ nghia 1%), FEM 1a -0.488
(y nghia 5%), REM 14 -0.520 (y nghia 1%) va FGLS 14 -0.285 (y nghia 1%). Két qua
nay cho thay khi thué TNDN tiang, SCOSCORE giam, ngu y rang ganh nang thué cao
lam giam kha ning dau tu vao cac hoat ddng x& hoi cua doanh nghiép. Mac du muc
d6 anh huéng khac nhau, tat ca cac mé hinh déu chi ra tac dong tiéu cuc nay véi y
nghia thong ké cao.

ROS khéng c6 y nghia thong ké trong tat ca cac md hinh, cho thay n6 khong
anh huong déang ké dén SCOSCORE. Do d6, loi nhuan khdng phai 1a yéu té chinh
thuc day dau tu vao cac hoat dong xa hoi.

Chi phi nang luong (ENER) chi ¢6 hé s6 am va y nghia thong ké trong mé hinh
Pooled OLS (p-value < 0.1), cho thay nd khong phai 1a yéu t6 quyét dinh ddi véi
SCOSCORE.

Chi phi nguyén vat liéu (MATE) c6 hé s6 duong va y nghia thong ké trong cac
md hinh FEM va REM (mtc y nghia 5%), goi y rang quan ly tot chi phi nguyén vat
lieu gitp cai thién chi s6 ESG x4 hoi.

Ty 1& no trén tai san (LEV) c6 hé s6 am va ¥ nghia thong ké trong tat ca cac mo
hinh, cho thdy cac doanh nghiép no cao thudng it dau tu vao hoat dong ESG do han
ché tai chinh hozc rai ro chi phi cao.

Hé s6 ciia LABOR 14 4m va ¢ y nghia théng ké trong mé hinh Pooled OLS va
FGLS, nhung khong c6 ¥ nghia trong FEM va REM. Diéu nay cho thay viéc ting sd
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lugng NLP c6 thé dan dén chi s6 ESG x4 hoi thap hon, dic biét khi khong kiém soat

céc yéu té ¢ dinh va ngau nhién.

Nguoc lai, hé s6 cua SIZE 1a duong va c¢6 ¥ nghia thong ké cao trong tat ca cac
mé hinh, cho thay cac doanh nghiép 16n hon vé quy mé tai san thudng cé chi sé ESG
khia canh xa hoi cao hon.

Tdc déng ciia thué TNDN dén chi sé ESG qudn tri

Bang 4. 12 Két qua wéc hrgng dnh hwéng ciia thué TNDN dén chi s6 ESG quan tri

GOVSCORE | Pooled OLS FEM REM FGLS
0.083 0.081 0.074 0.107
INCTAX (0.47) (068) (0.63) (1.64)
ROS 0.015** 0.013** 0.014%* 0.009**
(2.02) (2.32) (2.38) (2.17)
ENER -0.641%* 0.003 -0.014 -0.005
(-2.26) (0.02) (-0.08) (-0.03)
0.022%** 0.012** 0.012%** 0.005
MATE (2.65) (2.34) (2.44) (1.35)
LEV -0.000 -0.011%* -0.010%* -0.014%**
(-0.03) (-2.15) (-2.15) (3.91)
0.008** -0.007%** -0.006%* -0.003**
LABOR (2.00) (-2.73) (-2.38) (-1.96)
SIZE -0.001 0.012%** 0.116%** 0.008***
(-0.23) (5.38) (5.15) (4.32)
HG s& chan 0.156%** -0.094 -0.080 0.036
0T (2.69) (-1.65) (-1.40) (0.82)
Kiém  dinh Chi2(7) = 12.10
Hausman Prob > Chi2 = 0.0972
wiem dinh-da Mean VIF = 1.24
cong tuyeén
N . Gia thuyét Ho: Khong ¢ tu twong quan bac nhat
fiem d{a”nh tu F(1, 14) = 47.290
gqu Prob > F = 0.000 (Béc bo Ho) 7
Kidm &inh Gia thuyét_ Ho: Khong c6 phuong sai thay doi
hrone sai sai gitta cac nhém (groupwise)
PATONE %2 Chi2 (15) = 496.26
s6 thay dol

Prob > Chi2 = 0.000 (Bac bo Ho)

Nguon: Két qua tar mo hinh
% %% 14 %%% dgi dién cho mire ¥ nghia thong ké ldn heot 10%, 5% va 1%. () Ia gia

tri thong ké

Thdo ludn: Bang 4.12 hién thi két qua u6c luong tac dong cua thué TNDN
(INCTAX) 1én chi s6 ESG quan tri (GOVSCORE) théng qua cac mé hinh Pooled
OLS, FEM, REM va FGLS. Két qua kiém dinh Hausman cho thdy Chi2(7) = 12.10
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v6i p-value = 0.0972, diéu nay khong dii co s¢ dé bac bo gia thuyét khong (Ho), tic
md hinh REM phu hop hon mé hinh FEM. Kiém tra da cong tuyén voi Mean VIF =
1.24 cho thdy khéng c6 van dé da cong tuyén nghiém trong giita cic bién doc lap.
Tuy nhién, kiém dinh tu twong quan va phuong sai sai s6 thay doi déu bac bo gia
thuyét khong (Ho), chimg t6 c6 su hién dién cua ty twong quan va phuong sai sai s6
thay d6i trong két qua udc luong. Do d6, mo hinh FGLS 1a can thiét dé khac phuc
nhiing van dé nay.

Heé s6 udc luong ctia INCTAX 1a khong c6 ¥ nghia thong ké trong tit ca cac mo
hinh. Cy thé, trong Pooled OLS 13 0.083 (khong c6 ¥ nghia thong k&), FEM 1a 0.081
(khong c6 ¥ nghia théng k&), REM 14 0.074 (khong c6 y nghia théng ké), va FGLS 1a
0.107 (khong c6 ¥ nghia thong ké). Két qua nay cho thay rang ty 16 thué TNDN tinh
trén thu nhép chiu thué khong c6 tac dong dang ké dén GOVSCORE. Diéu nay ngu
¥ rang cac hoat dong quan tri cia DNNVV khéng bi anh hudng nhiéu béi muc thué
TNDN ma doanh nghiép phai chiu.

ROS c¢6 tac dong tich cuc dén diém sd quan tri (GOVSCORE) trong tat ca cc
mo hinh, voi cac hé s6 tir 0.009 dén 0.015 (p-value < 0.05). Diéu nay cho thiy cac
doanh nghiép c6 loi nhuén cao thudng c6 quan tri tot hon.

Chi phi nang lugng (ENER) chi ¢6 ¥ nghia thong ké trong mé hinh Pooled OLS
v6i hé sb am, con lai khong co ¥ nghia trong cac mé hinh khac, cho thdy né khong
phai 1a yéu t6 quyét dinh manh mé dbi voi GOVSCORE.

Tuy nhién, MATE c6 hé s6 duong va y nghia thdng ké trong cac mé hinh Pooled
OLS, FEM, va REM, nhung khong c6 y nghia trong FGLS, ngu y rang quan Iy t6t
chi phi nguyén vat liéu c6 thé cai thién hiéu suat quan tri.

Ty 18 no trén tai san (LEV) khong c6 ¥ nghia trong Pooled OLS, nhung ¢ hé sb
am va y nghia trong FEM, REM, va FGLS, cho thiy doanh nghiép c6 no cao gip kho
khin trong viée duy tri quan tri t6t do han ché tai chinh hodc rui ro chi phi cao hon.

Hé s6 cia LABOR duong va ¢ ¥ nghia thong ké trong mé hinh Pooled OLS,
nhung 4m va c¢6 ¥ nghia trong FEM, REM, va FGLS. Piéu nay cho thay khi khong
kiém soat yéu t6 cb dinh va ngau nhién, viéc ting s6 lugng NLD cho thiy diém sb
quan tri cao hon. Tuy nhién, khi kiém soat cac yéu to nay, tac dong trd nén ti€u cuc,
do cac doanh nghi¢p gap kho khan hon trong quan tri.

SIZE c6 hé s6 duong va y nghia thong ké trong hau hét cac mo hinh, trir Pooled
OLS, cho thdy doanh nghiép c6 quy mé tai san 16n hon c6 kha ning dau tu vao quan

tr1 hiéu qua hon.
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4.2.3.2 Két qua wée lwong anh hwéong cia thué gia tri gia ting dén chi so
ESG tong thé va thanh phan

Céc uoc lugng 1an luot duoc thuc hién béng 03 mo hinh: Pooled OLS, FEM va
REM. Sau d6, cc kiém dinh khuyét tat cta két qua udc lugng s€ dugce thyc hién va
xu ly bﬁng udc luong FGLS (néu cén). Két qua s€ dugc thio luan dua trén sy tuong
ddng giira cac phuong phap udc luong.

Tdc dong ciia thué GTGT dén chi sé ESG tong thé

Bang 4. 13 Két qua wéc hrong anh hwong ciia thué GTGT dén chi s6 ESG tong thé

ESGSCORE Pooled OLS FEM REM FGLS
0.158 -0.014 0.019 -0.071
VATTAX (0.81) (-0.09) (0.12) (-1.04)
ROS 0.070%** 0.021 0.034 0.011
(3.28) (0.82) (1.35) (0.58)
-0.282 0.686 0.615 0.711
ENER (-0.60) (0.85) (0.76) (1.22)
0.040 0.034 0.038* 0.019%*
MATE (1.49) (1.56) (1.76) (2.02)
LEV -0.049*** -0.060%** -0.057*** -0.061***
(-4.50) (-2.77) (-2.92) (-5.70)
0.019** -0.038*** -0.022** -0.025***
LABOR (2.15) (-3.35) (-2.16) (-4.53)
SIZE 0.023** 0.027%** 0.026™** 0.015%**
(3.03) (2.64) (2.75) (3.28)
He 6 chin -0.248 -0.069 -0.110 0.269%*
o0 Pk (-1.30) (-0.27) (-0.47) (1.99)
Kiém dinh Chi2(7) = 19.90
Hausman Prob > Chi2 = 0.006
iém dnh da cong Mean VIF = 1.19
tuyen
S Gia thuyét Ho: Khong c6 tu trong quan bac nhat
KJZ;“ dinh tu tuong F(L, 14) = 201.270
d Prob > F = 0.000 (Béc b6 Ho)
i Gia thuyét Ho: Khong c6 phuong sai thay doi giira
Kiém dinh phuong cac nhom (groupwise)
sai sai so thay doi Chi2 (15) = 5633.51
Prob > Chi2 = 0.000 (Bac bo Ho)

Nguon: Két qua tar mo hinh
* k% ya *** dai dign cho mie y nghia thong ké lan lwot 10%, 5% va 1%. () la gia tri
thong ké

Thdo ludn: Bang 4.13 trinh bay két qua vé tac dong cia thué GTGT (VATTAX)
dén chi s6 ESG tong thé (ESGSCORE) qua cic mo hinh Pooled OLS, FEM, REM va
FGLS. Két qua kiém dinh Hausman cho thiy gia tri Chi2(7) = 19.90 v&i p-value =
0.006, nghia 14 gia thuyét khong Ho bi bac bé va mo hinh FEM 1a phu hgp hon so véi
REM. Kiém dinh da cong tuyén voi Mean VIF = 1.19 cho thiy khong c6 van dé da
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cong tuyén nghiém trong giita cac bién doc lap. Tuy nhién, cac kiém dinh tu twong
quan va phuong sai sai s6 thay ddi déu bac bo gia thuyét Ho, chi ra rang c6 sy hién
dién cua ty twong quan va phuong sai sai sb thay doi trong két qua udc lugng. Do do,
str dung mo6 hinh FGLS 14 can thiét dé xir 1y cac van dé nay.

Heé sb udc luong ciia VATTAX khong co ¥ nghia thong ké trong tat ca cac mo
hinh, cho thay rang thué GTGT trén doanh thu khong anh hudng dang ké dén
ESGSCORE. Noi cach khac, cac hoat dong ESG cia DNNVV duong nhu khong bi
tac dong nhiéu boi mirc thué GTGT ma doanh nghiép phai dong. Thué GTGT la mot
loai thué gian thu, tirc thué nay dugc thu thong qua GTGT ¢ moi giai doan cua qua
trinh san xuat va phan phdi, nguoi tiéu ding cudi ciing 1a ngudi chiu thué. Ban chét
ctia thué GTGT khac biét so véi thué TNDN & chd nd khong anh hudng truc tiép dén
loi nhuén rong hodc kha ning tai chinh ctia doanh nghiép, vi thé khong c6 anh hudng
dang ké dén hoat dong dau tu vao ESG cta doanh nghiép.

ROS 1a duong va c6 ¥ nghia thong ké trong mé hinh Pooled OLS, nhung khong
¢6 ¥ nghia thong ké trong cac md hinh FEM, REM, va FGLS. Két qua nay cho thiy
rang ROS c6 tac dong tich cuc dén chi s ESG trong mé hinh Pooled OLS, nhung khi
kiém soat cac yéu té cb dinh va ngiu nhién, tic dong nay khong boc 16 rd rang. Diéu
nay c6 thé ngu y rang loi nhuan khong phai 13 yéu té chu dao quyét dinh chi s6 ESG.

Chi phi ning luong (ENER) khong c6 ¥ nghia théng ké trong tit ca cac mé hinh,
cho thay rang ENER khong c6 tac dong dang ké dén chi sé ESG cua doanh nghiép.
Tuong tir, MATE c6 hé s6 duong va co ¥ nghia thong ké trong cac mé hinh REM va
FGLS, chi c6 tac dong tich cuc dén diém sé ESG khi kiém soat cac yéu to ngu nhién.
Ty 1é no trén tai san (LEV) 12 4m va ¢ ¥ nghia thong ké cao trong tat ca cac mé hinh.
LEV cao ¢6 tac dong tiéu cuc dén chi s ESG, diéu nay cho thiy ring cic doanh
nghiép c6 mirc ng cao thudng it dau tu vao cac hoat dong ESG.

LABOR c6 hé s6 duong trong mé hinh Pooled OLS nhung lai ¢6 hé s6 4m va
c¢6 ¥ nghia théng ké & cac mo hinh FEM, REM, va FGLS. Két qua nay cho thiy rang
viée tang s6 luong NLD lién quan dén chi s6 ESG cao hon trong mé hinh Pooled
OLS, nhung khi kiém soat cac yéu té c¢b dinh hodc ngau nhién, tic dong nay tré nén
tiéu cuc. Pidu ndy ngu ¥ rang cac doanh nghiép c6 sb lugng NLD 16n gip kho khin
hon trong viéc quan 1y cac hoat dong ESG. Cubi cung, SIZE c6 hé sé duong va c¢6 ¥
nghia théng ké cao trong tit ca cac mo hinh. Két qua nay cho thiy rang cic doanh
nghiép 16n hon vé quy md tai san thuong ¢ chi s6 ESG cao hon. Piéu nay do cac
doanh nghiép d6 c6 kha ning tai chinh tét hon dé dau tu vao cac hoat dong lién quan
dén ESG.

Tdc dpng ciia thué GTGT dén chi sé ESG méi trwong
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Bang 4. 14 Két qua wée hwgng anh hwéng ciia thué GTGT dén chi s6 ESG méi truong

ENVSCORE Pooled OLS FEM REM FGLS
0.094 0.046 0.067 -0.005
VATTAX (0.86) (0.48) (0.67) (-0.12)
S 0,045~ 0.007 0.027* 0.020%*
(3.95) (0.46) (1.69) (1.98)
0.680%* 0.336 0.488 0.321
ENER (2.53) (0.68) (0.97) (1.23)
0.002 0.001 0.004 0.002
MATE (0.13) (0.11) (0.30) (0.75)
v 20.035%%* -0.020 20.026% 20.009*
(-5.08) (-L53) (-2.40) (-2.02)
0.018%* 20.023%%* 20.003 20.011%%*
LABOR (3.53) (-3.30) (-0.46) (-3.53)
S1zE 0.015%* 0.007 0.011%* 0.005%*
(3.50) (1.17) (2.00) (2.49)
o <& chn 20.402%%* -0.026 20.206 0.017
° 50 ché (-3.80) (-0.17) (-L55) (0.30)
. Chi2(7) = 37.74
Kiém dinh Hausman Prob > Chi2 = 0.000

Kiém dinh da cong

% Mean VIF = 1.19
tuyen

Gia thuyét Ho: Khong c6 ty twong quan bac nhat
F (1, 14) = 1525.114
Prob > F = 0.000 (Béac bo Ho)

Gia thuyét Ho: Khong c6 phuong sai thay doi giira
cac nhom (groupwise)
Chi2 (15) = 2.6E+0.5

Prob > Chi2 = 0.000 (Béac bo Ho)

Nguon: Két qua tir md hinh

* 6%y *%% dai dign cho mite y nghia thong ké ldn heot 10%, 5% va 1%. () 1a gia tri thong ké

Kiém dinh ty twong
quan

Kiém dinh phuong sai
sai so thay doi

Thdo ludn: Bang 4.14 tém tit két qua u6c luong tac dong cua thué GTGT
(VATTAX) 1&n chi s6 ESG méi trudng (ENVSCORE) qua cac md hinh Pooled OLS,
FEM, REM va FGLS. Kiém dinh Hausman (Chi2(7) = 37.74, p-value = 0.000) cho
thdy md hinh FEM phu hgp hon REM. Kiém dinh da cong tuyén véi Mean VIF =
1.19 xac nhan khdng c6 van dé da cong tuyén nghiém trong. Tuy nhién, kiém dinh tu
tuong quan va phuong sai sai s6 thay d6i déu bac bo gia thuyét khong (Ho), cho thay
can stir dung mo hinh FGLS dé khéc phuc.

Hé sé wdc luong ctia VATTAX khong c6 ¥ nghia théng ké trong moi mé hinh,
cho thay thué GTGT khéng anh huéng dén ENVSCORE. Diéu ndy ngu Y rang cac
hoat dong méi truong cia DNNVV it bi anh huang béi su bién dong cua thué GTGT.

Hé sé cua ROS 1a duong va co ¥ nghia thong ké trong cdc md hinh Pooled
OLS, REM, va FGLS. Diéu nay cho thay rang khi doanh nghiép c6 loi nhuan cao
hon, ho ¢6 kha ning dau tu nhiéu hon vao cac hoat dong moéi trudng, tir d6 cai thién
ENVSCORE. Chi phi ning luong (ENER) c6 ¥ nghia thong ké trong mé hinh Pooled
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OLS nhung khong c6 ¥ nghia thong ké trong cac mé hinh FEM, REM, va FGLS,
phan anh rang mdi quan hé giita chi phi ning luong va hoat dong méi truong cua
DNNVYV la chua chic chan. Twong ty, chi phi nguyén vat lieu (MATE) khong c6 y
nghia thong ké trong tat ca cac mé hinh, cho thiy né khong lién quan truc tiép dén
cac hoat dong BVMT hoic céc bién phap cai thién hiéu suat méi truong. Hé sé cua
LEV la am va c6 y nghia théng ké trong cac mo hinh Pooled OLS, REM, va FGLS,
nhung khong c6 ¥ nghia théng ké trong FEM, diéu nay cho thay cac doanh nghiép c6
muc no cao thudng it dau tu vao cac hoat dong BVMT.

LABOR c6 hé sé duong va co y nghia théng ké trong mé hinh Pooled OLS,
nhung c6 hé s6 4m va co ¥ nghia thong ké trong cac md hinh FEM va FGLS. Két qua
nay cho thay ring viéc ting sb lugng NLD lién quan dén chi s6 ESG moéi trudng cao
hon trong mé hinh Pooled OLS, nhung khi kiém soat cac yéu té cd dinh hoic ngau
nhién, tac dong nay tré nén tidu cyc. Cac doanh nghiép 16n hon vé lao dong cé khuynh
huéng gap kho khin hon trong viéc quan ly cac hoat dong bén virng. Cubi cing, SIZE
c6 hé sé duong va co ¥ nghia théng ké trong cac mé hinh Pooled OLS, REM, va
FGLS, nhung khéng c6 y nghia théng ké trong FEM. Diéu ndy cho thay quy md
doanh nghiép c6 tac dong tich cuc dén ENVSCORE, dic biét khi bo qua céac yéu tb
cb dinh.

Tdc déng ciia thué GTGT dén chi sé ESG x& hgi

Bang 4. 15 Két qua wéc lwong dnh hwéng cia thué GTGT dén chi s6 ESG xi hdi

SCOSCORE | _Pooled OLS FEM REM FGLS
20.003 20023 0.017 -0.003
VATTAX (-0.05) (-0.39) (-0.29) (-0.13)
o8 0.008 -0.001 0.001 -0.009
(0.71) (-0.07) (0.06) (-1.59)
20.338* 0.356 0.318 0.317
ENER (-1.67) (1.18) (1.08) (1.20)
0.016 0.021% 0.021%** 0.002
MATE (1.53) (2.56) (2.67) (0.65)
v 0.011% 20.033%% 20.029%% 20.032%%
(-1.70) (-4.11) (-3.95) (-5.77)
20.007 -0.008* 20.007%* 20.004%*
LABOR (-2.58) (-1.86) (-1.98) (-2.31)
SI7E 0.009%%* 0.008** 0.008** 0.005%%*
(2.72) (2.04) (2.31) (2.78)
<6 o 0.005 0.041 0.029 0.122%
> S0 ¢hé (0.07) (0.43) (0.33) (2.54)
Kiem  dinh Chi2(7) = 3.07
Hausman Prob > Chi2 =0.879
Kiém dinh da Mean VIF = 1.19
cong tuyén
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2 . Gia thuyét Ho: Khong c6 tu trong quan bac nhét
tﬁ'gln ‘E‘IT tw F(L, 14) = 148.291
£4 Prob > F = 0.000 (B4c bo Ho)
Kidm dinh Gia thuyét Ho: Khéng c6 phuong sai thay doi giira cac
phuong sai sai nhpm (groupwise)
e Chi2 (15) = 168.32
Y Prob > Chi2 = 0.000 (B4c bé Ho)

Nguon: Két qua tir mo hinh
* *E ya *** dai dién cho muee y nghia thong ké lan luot 10%, 5% va 1%. () la gia tri
thong ké

Thdo ludn: Bang 4.15 trinh bay két qua u6c lwong anh huong cua thué GTGT
(VATTAX) dén chi s6 ESG x& hoi (SCOSCORE) qua cac md hinh Pooled OLS,
FEM, REM va FGLS. Kiém dinh Hausman cho két qua Chi2(7) = 3.07 vdi p-value =
0.879, khong bac bo gia thuyét Ho, cho thdy md hinh REM phi hgp hon mé hinh
FEM. Kiém dinh da cong tuyén véi Mean VIF = 1.19, cho thay khong c6 van dé da
cong tuyén nghiém trong giita cac bién doc 1ap. Kiém dinh tu twong quan va phuong
sai sai s6 thay d6i déu bac bo gia thuyét Ho, cho thay co su hién dién cua tu twong
quan va phuong sai sai s6 thay doi trong dit liéu. Do d6, mé hinh FGLS 1a can thiét
dé xtr ly céc van dé nay.

Hé sb wdc lugng cia VATTAX khong ¢ y nghia thong ké trong tat ca cac mo
hinh. Két qua nay cho thay rang thué GTGT trén doanh thu khong c6 tac dong dang
ké dén SCOSCORE. biéu nay c6 thé ngu y rang cac hoat dong ESG cia DNNVV
khong bi anh hudéng nhiéu boi muc thué GTGT.

Hé sb uwdc lugng cia ROS khong c6 ¥ nghia thong ké trong tat ca cac mé hinh.
Két qua nay cho thay rang ROS khéng c6 tac dong dang ké dén SCOSCORE cua
DNNVV trong tat ca cac mo hinh. ENER c¢6 ¥ nghia théng ké trong mé hinh Pooled
OLS véi hé s6 am, nhung khong cé y nghia thong ké trong cac mé hinh khac, cho
thay rang ENER khong c6 tac dong dang ké dén SCOSCORE. Tuong tu, MATE ¢6
hé s6 duong va c6 ¥ nghia théng ké trong cac mo hinh FEM va REM, nhung khong
¢ y nghia thong ké trong Pooled OLS va FGLS, cho thay doanh nghiép quan ly tét
chi phi nguyén vat liéu c6 kha nang cai thién cac hoat dong xa hoi. Hé s6 caa LEV 1a
am va c6 y nghia thong ké trong tat ca cac mé hinh, diéu nay cho thay rang céc doanh
nghiép c6 mic no cao thudng it dau tu vao cac hoat dong xa hoi, c¢d thé do han ché
vé tai chinh hoic rui ro cao hon.

LABOR c6 hé¢ s6 am va c6 y nghia thong ké trong tat ca cac mé hinh, cho thay
rang viéc tang s luong lao dong cd thé lién quan dén SCOSCORE thap hon, dic biét
khi kiém soét cac yéu t ¢ dinh va ngau nhién. Cudi ciing, SIZE c6 hé sé duong va




¢ ¥ nghia thong ké cao trong tat ca cac mé hinh. Két qua nay cho thay rang cac doanh
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nghiép I6n hon vé quy md tai san thuong cé6 SCOSCORE cao hon.

Tdc djng ciia thué GTGT dén chi sé ESG qudn tri

Bang 4. 16 Két qua wéc lwgng anh hwong ciia thué GTGT dén chi s6 ESG quan tri

GOVSCORE Pooled OLS FEM REM FGLS
0.085 20.026 20.022 20.025
VATTAX (1.14) (-0.73) (-0.61) (-0.96)
. 0.017% 0.014%* 0.0144% 0.010%*
(2.30) (2.48) (2.52) (2.37)
20,627 20.010 20.030 20.024
ENER (-2.13) (-0.05) (-0.17) (-0.17)
0.022%%* 0.011%* 0.012%* 0.004
MATE (2.63) (2.27) (2.38) (1.14)
v -0.003 20.011% 20.010% 20.015%%*
(-0.66) (-2.21) (2.18) (-4.12)
0.009%* 20,0075 20.006** -0.003*
LABOR (2.16) (-2.71) (-2.24) (-1.83)
S1zE 20.003 0.012%*+ 0.011%* 0.008%**
(-0.14) (5.40) (5.04) (4.12)
o < chan 0.147%* -0.094 -0.075 0.042
° 50 ché (2.48) (-1.63) (-1.32) (0.92)
. Chi2(7) = 24.83
Kiém dinh Hausman Prob > Chi2 = 0.001

Kiém dinh da cong
tuyeén

Mean VIF = 1.19

Kiém dinh ty twong
guan

Gia thuyét Ho: Khong c6 tu trong quan bac nhat
F(L, 14) = 50.885
Prob > F = 0.000 (Béc bo Ho)

Kiém dinh phuong
sai sai so thay doi

Gia thuyét Ho: Khong c6 phuong sai thay doi giira
cac nhom (groupwise)
Chi2 (15) = 498.13
Prob > Chi2 = 0.000 (Bac bé Ho)

Nguon: Két qua tir mo hinh

* k% pg ®RE doi dign cho miee ¥ nghia thong ké lan lirot 10%, 5% va 1%. () la gia tr;

Théo ludn: Bang 4.16 trinh bay két qua udc luong anh huong caa thué GTGT
(VATTAX) dén chi sé6 ESG quan tri (GOVSCORE) qua cidc md hinh Pooled OLS,
FEM, REM va FGLS. Kiém dinh Hausman cho két qua Chi2(7) = 24.83 voi p-value
=0.001, bac bo gia thuyét khong (Ho), cho thdy mé hinh FEM phut hop hon mé hinh
REM. Kiém dinh da cong tuyén véi Mean VIF = 1.19, cho thdy khong c6 van dé da
cong tuyén nghiém trong giita cac bién doc 1ap. Kiém dinh tu twong quan va phuong
sai sai s6 thay d6i déu bac bo gia thuyét Ho, cho thay c6 su hién dién cua tu tuong

quan va phuong sai sai s thay doi trong dit liéu. Do d6, mé hinh FGLS 1a can thiét

thong ké

dé xu ly cac van dé nay.
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Hé s6 udc luong cia VATTAX khong c6 v nghia thong ké trong tat ca cac mod
hinh. Két qua nay cho thdy rang thué GTGT trén doanh thu khong c6 tac dong dang
ké dén GOVSCORE. Piéu nay c6 thé ngu y rang cic hoat dong ESG cia DNNVV
khong bi anh huong nhiéu boi thué GTGT.

Heé s6 ude lugng ctia ROS 1a duong va c6 ¥ nghia thong ké trong tit ca cac md
hinh, cho théy réng cac doanh nghiép c6 loi nhudn s& c6 khuynh hudéng dau tu nhiéu
hon vao cac hoat dong quan tri, tir d6 cai thién GOVSCORE. Tuong tu, chi phi nang
luong (ENER) chi ¢6 ¥ nghia thong ké trong mo hinh Pooled OLS v&i hé s6 4m,
nhung khong c6 ¥ nghia thng ké trong cic mo hinh khac, cho thay ring ENER khéng
c6 tac dong dang ké dén GOVSCORE. MATE c6 hé s6 duong va co y nghia théng
ké trong cac mo hinh Pooled OLS, FEM, va REM, nhung khong c6 ¥ nghia théng ké
trong FGLS. Diéu nay co thé ngu ¥ rang doanh nghiép cai thién duoc hiéu suit quan
trj dé dap ung yéu cau quan 1y chi phi nguyén vt liéu. Hé s6 cuia LEV 1a 4am va c6 ¥
nghia théng ké trong cac mé hinh FEM, REM, va FGLS, nhung khéng c6 ¥ nghia
théng ké trong Pooled OLS, cho thay rang cac cong ty c6 mirc ng cao thudng it dau
tu vao cac hoat dong ESG.

LABOR c6 hé s6 duong trong mé hinh Pooled OLS nhung lai ¢6 hé s6 4am va
¢6 ¥ nghia théng ké & cac mo6 hinh FEM, REM, va FGLS. Két qua nay cho thiy rang
viéc ting sd lwong lao dong lién quan dén GOVSCORE cao hon trong mé hinh
Pooled OLS, nhung khi kiém soat cac yéu t6 ¢6 dinh hoic ngiu nhién, tac dong nay
tré nén tiéu cuc. Diéu nay ngu ¥ rang cac doanh nghiép co sé lao dong 16n gip kho
khin hon trong viéc quan 1y cac hoat dong quan tri. Cudi cing, SIZE ¢ hé s6 duong
va c6 y nghia thong ké cao trong tit ca cac mo hinh. Két qua nay cho thiy rang céac
doanh nghiép 16n hon vé quy mé tai san thuong c6 GOVSCORE cao hon. Diéu nay
do cac doanh nghiép quy mé tai san 16n hon c6 kha ning tai chinh tot hon dé dau tu

vao cac hoat dong lién quan dén ESG.

4.2.4 Pdnh gid chung vé anh hwéng ciia mét sé loai thué dién hinh va cdc

yéu té khdc dén phdt trién bén viing doanh nghiép nhé va viva

Bang 4.17 dudi day tom tit két qua tac dong cua mot sé loai thué dién hinh va
cac yéu t6 thudc vé doanh nghiép dén chi sé ESG tong thé va chi s6 ESG thanh phan
cua cdc DNNVV.

O tat ca cac mo hinh (Pooled OLS, FEM, REM, FGLS), INCTAX c6 tac dong
tiéu cuc dén ESGSCORE. Diéu nay cho thay rang ganh nang thué TNDN c6 thé 1am
giam kha ning doanh nghiép dau tu vao cac hoat dong PTBV. Khi thué TNDN ting,
loi nhuan giir lai sau thué s& giam, 1am han ché ngudn lec va kha ning cia DNNVV
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trong viéc dau tu vao cac dy an PTBV. Tac dong ciia INCTAX ciing tiéu cuc ddi Voi
chi s6 ESG méi truong, cho thiy thué TNDN cao lam giam sy dau tu vao cac hoat
dong BVMT cua doanh nghiép. Doanh nghiép c6 ganh ning thué TNDN cao c6 thé
mat kha nang canh tranh so vai cac doanh nghiép c6 thué suat thip hon, dic biét trong
bdi canh toan cau hoa. Diéu nay co thé khién doanh nghiép phai diéu chinh chi tiéu
dé duy tri stc canh tranh, va mot trong nhitng cach 1a bat bugc cét giam céc chi phi
khong truc tiép mang lai loi nhuan, bao gom cac khoan dau tu vao ESG. Tuong tu,
thué TNDN c6 tac dong tiéu cuc dén chi s6 SCOSCORE, lam giam su dau tu vao cac
hoat dong x4 hoi cua doanh nghiép va tac dong cua bién s6 vé thué TNDN chi khéng
c6 ¥ nghia thong ké véi GOVSCORE.

Thué GTGT khong c6 tac dong dang ké dén bat ky chi s6 nao cua ESG trong
tat ca cac mo hinh. Diéu ndy cé thé ngu y ring thué GTGT khong phai 1 yéu té quyét
dinh 16n dén cac hoat dong PTBV cua doanh nghiép va khong anh huéng dang ké
dén cac khia canh khac nhau cua ESG. Do thué GTGT khéng duoc coi la chi phi hoat
dong truc tiép caa doanh nghiép, nén né khong anh huong dén loi nhuan gop, loi
nhuén sau thué, hay cac khoan chi phi khac ma doanh nghiép sir dung dé dau tu vao
c4c hoat dong PTBV, nhu cac sang kién ESG.

Loi nhuén sau thué trén doanh thu (ROS) thé hién tac dong tich cuc trong céc
md hinh Pooled OLS va REM, cho thay loi nhun cao hon giup doanh nghiép c6 kha
ning dau tu vao cic hoat dong PTBV. Ching ciing thé hién vai trd tich cuc di Voi
céc chi s6 ESG méi trudng va quan tri, tuy nhién lai khong cé y nghia théng ké khi
thé hién tac dong dén chi sé ESG x4 hoi. Bdi vai nhiéu DNNVV, TNXH ¢ thé khong
phai 12 wu tién hang dau trong chién lugc kinh doanh. Ho c6 thé tap trung vao loi
nhuén va phat trién ngan han hon 1a dau tu vao cac hoat dong xa hoi co tac dong lau
dai. Tuy nhién, khi ROS cao, doanh nghiép c6 du dia tai chinh lén hon sau khi da
trang trai cac chi phi va nghia vu thué. Biéu nay gilp doanh nghiép c6 thé danh mot
phan loi nhuan cho céc hoat dong ESG.

Chi phi ning luong trén doanh thu (ENER) khéng ¢6 tac dong nhiéu dén chi sb
ESG, ngoai trir anh hudng tich cuc ddi véi diém s6 méi truong va quan tri nhung chi
gidi han trong mé hinh Pooled OLS. Do vy, chua c6 day du bang chiing thuyét phuc
vé vai trd cuia ENER dén chi s6 ESG.

Chi phi NVL trén doanh thu (MATE) dugc tim thay Ia tich cuc trong cac mo
hinh REM va FGLS ddi v6i ESGSCORE, tich cuc trong cac mé6 hinh FEM va REM
d6i voi SCOSCORE va tich cuc trong cac md hinh Pooled OLS, FEM, va REM d6i
véi GOVSCORE. Piéu nay cd thé xem xét vai trd tich cuc (du chua thuyét phuc) cua
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chi phi nguyén vat liéu véi cac khia canh PTBV, dac biét la trong khia canh quan tri
va x4 hoi. Chi phi nguyén vat lidu cao c6 thé cai thién chi s ESG caa DNNVV thdng
qua mot sb co ché lién quan dén cach doanh nghiép quan ly chudi cung tng, lva chon
nha cung cip, va téi uu hoa quy trinh san xuat. Khi doanh nghiép chon str dung NVL
chat luong cao hon, thuong xuat phét tir cac ngudn cd chang nhan bén viing, diéu
nay c6 thé 1am tang chi phi. Tuy nhién, viéc lya chon nguyén vat liéu tir cac nguon
bén vimg thudng di kém vai c4c tiéu chuan lao dong cao hon, cong bang xa hoi va
bao vé quyén loi cia NLD tai cac diém khai thac NVL. Doanh nghiép c6 thé chon
mua NVL tir c4c nha cung cip dia phuong, nham hd trg phat trién kinh té cong ddng
va cai thién diéu kién séng cua nguoi dan dia phuong. Mic du didu nay co thé lam
tang chi phi do han ché vé& quy mé va cong nghé caa cac nha cung cap nho 1é, nhung
né gidp doanh nghiép nang cao TNXH va ting diém s6 xa hoi.

Pon bay tai chinh (LEV) dugc tim thay 12 tiéu cuc ¢ tat ca cac khia canh cua
ESG (ESGSCORE, ENVSCORE, SCOSCORE, GOVSCORE) trong hau hét cac mé
hinh. Ty I& ng cao 1a mot yéu tb tiéu cuc anh huong dén kha ning dau tu vao PTBV
cua doanh nghiép. Diéu nay c6 thé do &p luc tai chinh tir ng khién doanh nghiép it c6
kha nang dau tu vao cac hoat dong ESG. Hon nira, khi doanh nghiép str dung don bay
tai chinh cao, ho phai dbi mit véi chi phi 13i vay lén, diéu nay c6 thé 1am giam loi
nhun va dong tién sin co dé dau tu cai thien MT-XH-QT.

S6 lwong NLD (LABOR) thé hién vai trd tich cuc trong md hinh Pooled OLS
nhung tiéu cuc trong cac md hinh FEM, REM, va FGLS ¢ tat ca céac khia canh cua
hoat dong PTBV, cho thiy tac dong cua sb luong lao dong dén PTBV 1a nguoc chiéu.
S6 lwong NLD c6 thé gy ap luc 1én quan Iy doanh nghiép, 1am anh huong dén kha
nang duy tri cac hoat dong PTBV. DNNVV thudng khong c6 da ngudn luc va hé
théng quan Iy chuy@n nghiép dé giam sat mot s6 lwong 16n NLD. Diéu nay c6 thé dan
dén thiéu sy giam sat, danh gia khong cong bang, va thiéu cac chinh sach phét trién
nhan su, anh huong dén ca khia canh x& hoi va quan trj trong ESG. S6 lwong NLD
I6n hon c6 thé dan dén viéc sir dung tai nguyén nhiéu hon, chang han nhu nang luong,
nuéc va nguyén vat lieu. Diéu nay co thé lam gia ting tac dong tiéu cuc dén moi
truong, dan dén lam giam ENVSCORE ctua DNNVV.

Cudi cuing, quy mé doanh nghiép (SIZE) Ia tich cuc trong tit ca cac mé hinh va
khia canh cia ESG. Quy md doanh nghiép l6n c6 tac dong tich cuc dén cac hoat dong
PTBV, cho thay riang cac doanh nghiép Ién hon c6 ngudn lyc tét hon dé dau tu vao
cac khia canh ciia ESG. Cac doanh nghiép 16n hon c6 thé tan dung hiéu qua kinh té
theo quy mé dé giam chi phi trén mdi don vi san pham hoac dich vy, tir d6 c6 thé dau
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tu vao cac hoat dong ESG ma khong lam ting dang ké chi phi hoat dong. Hon nita,

cac doanh nghiép 16n hon thuong phai d6i mat véi su gidm sét chat ché hon tir cac

bén lién quan, bao gom nha dau tu, chinh phu, cong ddng va khach hang. Do dé, ho

c6 dong luc va ap luc 16n hon trong viéc duy tri cac tiéu chuan cao vé ESG dé dap

ung Ky vong cua cac bén lién quan.

Bang 4. 17 Tong hop két qua dnh hwéng ciia mot s6 loai thué dién hinh va yéu t6 khac
den chi so ESG cia DNNVV

Cac bién ESGSCORE ENVSCORE SCOSCORE GOVSCORE
INCTAX | Pooled OLS: Tiéu | FEM: Tiéu cuc Pooled OLS: Tiéu | Khéng c6 vy
cuc REM: Tiéu cuc cuc nghia
FEM: Tiéu cuc FGLS: Tiéucuc | FEM: Tiéu cuc
REM: Tiéu cuc REM: Tiéu cuc
FGLS: Tiéu cuc FGLS: Tiéu cuc
VATTAX | Khong c6 y nghia | Khong c¢6 y nghia | Khong c6 y nghia | Khdng c¢o6 Yy
nghia
Pooled OLS: Tich | PooledOLS: Tich | Khong c6 y nghia | Pooled  OLS:
cuc cuc Tich cuc
ROS REM: Tich cuc REM: Tich cuc FEM: Tich cuc
FGLS: Tich cuc REM: Tich cuc
FGLS: Tich cuc
ENER Khong c6 ¥ nghia | Pooled OLS: Tich | Pooled OLS: Tiéu P(_)oled OLS:
cuc cuc Tiéu cuc
REM: Tich cuc Khong c6 y nghia | Pooled OLS: Tich | Pooled OLS:
MATE FGLS: Tich cuc cuc ) Tich cuc
FEM: Tich cuc FEM: Tich cuc
REM: Tich cuc REM: Tich cyc
Pooled OLS: Tiéu | Pooled OLS: Tiéu | Pooled OLS: Tiéu | FEM: Tiéu cuc
cuc cuc cuc REM: Tiéu cuc
LEV FEM: Tiéu cuc FEM: Tiéu cuc FEM: Tiéu cuc FGLS: Tiéu cuc
REM: Tiéu cuc REM: Tiéu cuc REM: Tiéu cuc
FGLS: Tiéucuc | FGLS: Tiéucuc | FGLS: Tiéu cuc
Pooled OLS: Tich | Pooled OLS: Tich | Pooled OLS: Tiéu | Pooled OLS:
cuc cuc cuc Tich cuc
LABOR FEM: Tiéu cuc FEM: Tiéu cuc FEM: Tiéu cuc FEM: Tiéu cuc
REM: Tiéu cuc FGLS: Tiéucuc | REM: Tiéu cuc REM: Tiéu cuc
FGLS: Tiéu cuc FGLS: Tiéu cuc FGLS: Tiéu cuc
Pooled OLS: Tich | Pooled OLS: Tich | Pooled OLS: Tich | FEM: Tich cuc
cuc cuc cuc REM: Tich cuc
SIZE FEM: Tich cuc REM: Tich cuc FEM: Tich cuc FGLS: Tich cuc
REM: Tich cuc FGLS: Tichcuyc | REM: Tich cuc
FGLS: Tich cuc FGLS: Tich cuc

Nguon:

Téc gia tong hop tir két qua mé hinh
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4.3 Cac ham y tir két qua nghién ciru

Két qua danh gia anh huong cua chinh sach thué dén PTBVDNNVV cho thay
cac sy kién vé thué va cac yéu t cac yéu t lién quan dén nang lyc tai chinh, ning
lyc ciia ngudi quan ly, loi nhuan, chi phi, nguon nhan lyc déu c6 tac dong dén ESG
nhung mirc d6 tac dong 1a khac nhau. Dya trén cac két qua thuc nghiém tai Luan én,
tac gia dwa ra mot s6 ham ¥ nhu sau:

Ham y chinh sach

Thiz nhat, thué 1a mot khoan chi phi ma bat ké mot doanh nghiép nao ciing phai
ndp theo quy dinh cua phép luat vé thué, do d6 co anh hudng dén van dé chi phi va
loi nhuan cua mot doanh nghiép, trong khi d6 lgi nhuan 1a mot chi sé quan trong dé
xac dinh tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép. Cac quy dinh vé thué (thé hién mot
phan mai trudng kinh doanh) ¢ kha niang anh huong dén quyét dinh mé rong céac
hoat dong cua doanh nghiép ddi voi x& hoi va méi truong. Vi vay, chinh sach thué
can hudng toi viéc tao diéu kién thuan loi cho DNNVV dat dugc PTBV & mot mirc
d6 nhat dinh.

Thet hai, céc thuan loi vé chinh sach thué chi yéu duoc thé hién qua cac hinh
thie vu dai thué. Bing ching thuc nghiém tai Luan &n nay cho thay viéc giam thué
suat TNDN c6 thoi han thudng cé tac dong tich cuc dén chi sé ESG, dic biét 1a sau
cac ky su kién, doanh nghiép c6 xu hudng ting cudng dau tu vao cac hoat dong ESG
khi c6 thém ngudn lyc tir viéc giam thué. Nguoc lai, cac su kién ting thué hoic diéu
chinh khoan chi phi dugc trir lai c6 tac dong tiéu cuc, do doanh nghiép phai phan b
nhiéu nguén lyc hon cho cac nghia vu thué, 1am giam kha niang dau tu vao ESG.

Thit ba, ¢6 nhirng su kién vé thué (vi du vu dai thué TNDN) lai khéng cé nhiéu
anh huong dén PTBVDNNVV do nhiing sy kién d¢6 mang tinh “tirc thoi”, “ddi phéd”
véi hoan canh dac biét, yéu té dot bién (vi du dai dich Covid-19). Véi nhitng chinh
sach nhu vay khong nén duoc coi la co muc tiéu dai han.

That i, Mot s6 loai thué nhu thué BVMT, thué tai nguyén can phai duogc ting
cudng hoan thién nham du sirc manh dé cé thé tac dong budc doanh nghiép phai diéu
chinh hanh vi huéng ti hoat dong bén viing véi méi trudng.

Ham y qudn tri

The nhat, DNNVV can nhanh chéng nam bét bo tiéu chi ESG lam can ctr danh
gia muc do PTBV duya trén viéc DNNVV c6 thé ty chim diém ESG hoic thué to
chire/chuyén gia doc lap thyuc hién diéu d6. Biém s ESG sé& phan anh phan nao nhiing
két qua dat duoc va han ché con ton tai vé PTBVDNNVV. Do d6, cac nha quan ly,
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nha quan tri, cAc nha hoach dinh chinh sach can phai quan tdm va theo ddi diém s6
ESG dé nim bit dugc tinh hinh cua doanh nghiép 1am cin ctr cho viéc hoan thién
hoat dong bén viing cia doanh nghiép.

Thit hai, do chinh sach thué ¢ anh huong nhat dinh dén PTBVDNNVYV, vi vay
DNNVV can xay dung chién luoc vé thué trén tinh than tuan tha phap luat dé xuc
tién hoat dong kinh doanh minh bach va hiéu qua. Bén canh d6, DNNVV can xay
dung hé thong bao cao vé cac su kién thay d6i vé thué ma c6 anh hudng dén hoat
dong bén viing caa doanh nghiép va cé thé sir dung nhiing dix liéu nay dé phan tich
va danh gia cac rai ro vé thué (néu co).

Thiz ba, DNNVV can xay dung quy dinh chu trinh noi bo dé quan Iy sém va
giam thiéu rai ro vé thué. Pay ciing 13 mét trong nhitng yéu té thé hién van dé quan
tri cua doanh nghiép khi nim bét sém duoc cac thay d6i trong chinh sach cong va
thuc hién kiém tra trudc cac rai ro c6 thé phat sinh tir nhitng thay d6i do.

Thet 1, doanh nghiép can quan tim dén kiém soat ng, cac chi phi SXKD nhu
chi phi ning luong, chi phi NVL va c4c van dé lién quan dén NLD dé dam bao tinh
bén virng cua doanh nghiép.

Tém tit chwong 4

Tac gia sit dung bd tiéu chi ESG 1a mot thude do quan trong dé chdm diém
PTBVDNNVYV tai Viét Nam va phat hién rﬁng DNNVYV cua Viét Nam mac du co su
cd gang dé theo dudi PTBV nhung sy hai hoa gitta 03 try cot KT-MT-XH chua thuc
su dat dugc. Diém s6 trung binh ESG tong thé ctia cac DNNVV trong giai doan 2012-
2024 mic du c6 xu huéng ting nhung mirc do ting rat it va chua dat duge sé diém
tdi thiéu 1a 50. Tuy nhién, tir nam 2017 dén 2024 van c6 mot s6 DNNVV hoat dong
trong linh vuc san xuat san phim khoang chét phi kim; san xuét cac san phdm may
miic; khai khoang (trir dau mé va khi dét); san xuét hoa chit, duoc pham; nudc, chat
thai va cac hé théng khac; san xuit gidy; san xut san pham kim loai tong hop... dd
dat duoc diém s6 ESG tong thé trén 50 diém. Chuong 4 d3 tong hop, nghién ciru kinh
nghiém ctua mot sé qudc gia co didu kién twong dong vé chinh sach thué cho
PTBVDNNVYV, qua d6 rit ra dwge mot sb bai hoc nhu: Nhiéu nudc da thong qua céc
chinh sach va chuong trinh hd trg trén nhiéu phuong dién khic nhau nham tao diéu
kién thuan loi va thuc ddy PTBVDNNVYV, trong d6 thué suit va wu dai thué 1a cong
cu thuong dugce st dung theo hudng c6 cac quy dinh danh riéng cho nhém DNNVV
khi trién khai 4p dung ESG. Chuong 4 di chit loc noi dung chinh vé chinh sach thué
cho PTBVDNNVYV tai Viét Nam, dong thoi dua ra nhitng phat hién méi vé anh huong
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ctia chinh sach thué dén PTBVDNNVYV tai Viét Nam dua trén viéc ap dung phuong
phap CSSK dé danh gia anh huong cua cac sy kién thay doi vé thué trong giai doan
2012-2024 dén chi s6 ESG ctia DNNVV va phuong trinh hdi quy da bién dir liéu
bang nham kiém chimg tic dong ctia mot sb loai thué dién hinh chiém ty trong 16n
trong co cau chi phi thué ciia cac DNNVV dén PTBVDNNVV. Két qua cho thdy, cac
su kién giam thué suat TNDN c6 tac dong tich cuc dén chi sé ESG, dic biét la sau
cac ky sy kién, doanh nghiép c6 xu huéng ting cuong dau tu vao cac hoat dong ESG
khi c¢6 thém nguén luc tir viéc gidm thué. Nguoc lai, cac sy kién ting thué hoic diéu
chinh khoan chi phi dugc trur lai c6 tac dong ti€u cuc, do doanh nghi¢p phai phan bd
nhiéu nguén lyc hon cho cic nghia vy thué, lam giam kha nang dau tu vao cac yéu td
ESG. Hon nira, cic yéu t6 lién quan dén ning lyc tai chinh, ning luc ctia ngudi quan

1y, loi nhudn, chi phi, ngudn nhan lyc déu c6 tac dong dang ké dén chi s6 ESG.
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Chuwong 5: Khuyén nghi mét s6 giai phap hoan thi¢n chinh sach thué ciing nhw
cac van dé khac cho phat trién bén virng doanh nghiép nhé va vira tai Viét

Nam dén nim 2030, tAm nhin dén nim 2045

5.1 Bbi canh quédc té va Viét Nam trong tién trinh hwéng téi phat trién bén
virng

Phat trién bén viing, kinh té xanh, kinh té sg, kinh té tudn hoan, ting trirong
xanh, giam khai thac tai nguyén, chuyén doi nang hrong tir nhién liéu hda thach sang
nang luong tai tqo, bao vé, khoi phuc hé sinh thai tu nhién dang tro thanh xu thé bao
trum trén thé gisi

BDKH 13 mét trong nhiing thach thirc quan trong nhat ma loai nguoi ting phai
d6i mat. Thic day ting truong trong khi giam phét thai doi hoi phai chuyén dbi sang
cac cong nghé ning luong carbon thap va rong hon, doi hoi phai xanh héa hé thdng
kinh t&. Mot nén kinh té xanh khdng nén chi gi¢i han & viéc tao ra mot s linh vuc
thich hop lién quan dén BVMT. D6 1a mot nén kinh té c6 mac phat thai carbon rat
thap trong khi quyén va bao vé da dang sinh hoc va chat lvgng méi trudng. N6 mang
lai muc phuc loi cao cho con nguoi (khdng chi duge do bang tién).

Tai hoi nghi COP21 cia UNFCCC dién ra tai Paris nam 2015, phan 16n cac quéc
gia thanh vién Lién hop qudc dd ky Thoa thuan Paris, nham muc dich han ché mic
tang nhiét do todn cau xudng dudi 2°C so véi muc tién cong nghiép (UNFCCC 2016),
trong khi nhiét do toan cau da ting 1°C so v4i mic tién cong nghiép (Wuebbles & cong
sw, 2017), ngu ¥ mét sy chuyén doi khan cap sang cac mé hinh san xuat va tiéu dung
bén viing, trung hoa carbon va loai bo dan cac khoan dau tu tham dung carbon.

Tiép theo Thoa thuan Paris nim 2015 vé BDKH, cac quc gia d3 dua qua trinh
chuyén d6i xanh tré thanh mét trong nhirng wu tién chinh sach hang dau cua ho. Véi
viéc cac DNNVV chiém mét phan 16n trong déu chan méi trudng cua khu vuc doanh
nghiép, viéc lién quan chat ché hon dén cac DNNVV va cac doanh nhan trong qua
trinh chuyén doi nay la rat cap thiét. Tuong tu nhu vay, cac DNNVYV va cac doanh
nghiép khai nghiép 1a dong lec quan trong cua nhiéu cai tién sé thuc day PTBV
(Lamperti & cong su, 2019).

Phan I6n cac DNNVV hoat dong nhu nhimg nguoi &p dung sinh thai, trién khai
cac cong nghé xanh va ké hoach chuyén d6i. Vi dau chan tap thé 16n caa minh,
DNNVV phai day nhanh qué trinh chuyén d6i dé dat duoc cac muc tiéu cua Thoa
thuan chung Paris. Nhitng chi thé khac déng vai tro d6i méi va hd tro sinh théi, tién
phong trong cac md hinh bén viing mai va céng nghé xanh. Cac tac nhan cong va tu
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can két hop toan dién cadc DNNVV vao cac ké hoach chuyén d6i, sir dung chuyén
mon va vi thé thi truong cu thé dé thic ddy qua trinh chuyén d6i xanh (OECD, 2024).

Céc qudc gia dang thuc day viéc thiét ké va trién khai nhiéu chinh sach nham
day nhanh qua trinh chuyén ddi xanh cua cadc DNNNV va khuyén khich tinh than
kinh doanh xanh, bang cach bao gom xay dung cac quy dinh vé méi trudng phii hop
v6i cac DNNVV, gilp cac DNNVV trg nén tiét kiém nang lugng hon, ap dung cac
m6 hinh kinh doanh tuan hoan, phét trién céc k¥ ning xanh mdi va khai thac cac co
hoi do tai chinh bén vitng mang lai.

Tinh bén viing tiép tuc duoc dat 1én hang dau trong cac chwong trinh nghi su
cua qudc gia va doanh nghiép, lam thay ddi ban chat va gia tri hang hoa, trong d6 cac
san pham xanh s& trg thanh xu huéng tiéu ding mai.

Tai Viét Nam, Dai hoi X1l cua Pang ciing di xac dinh chuyén d6i xanh va
chuyén doi sé 1a hai chuyén d6i quan trong nhat dé Viét Nam tro thanh nuéc phét
trién 6 thu nhap cao, hung cudng, thinh vgng va hanh phuc vao nim 2045. Chuyén
d6i s, chuyén ddi xanh s& thuc day nhitng dong lec phét trién méi, khong gian phat
trién méi nao cho doanh nghiép, gop phan thyuc hién cam két net-zero, ciing nhu tao
d6t pha rat ngan qua trinh CNH-HDPH dat nudc.

Chuyén d6i s6 xanh tao ra nhirng dong luc phat trién maéi, nhitng khdng gian
phat trién méi cho doanh nghiép. Chuyén d6i s thuc day cac doanh nghiép doi méi
séng tao, R&D céc cong nghé, san pham, md hinh kinh doanh mai dua trén nén tang
s6 nham nang cao hiéu qua sir dung ning luong, tai nguyén va BVMT. Day chinh 1a
dong luc then chét cho PTBVDN.

Chuyén d6i s6 ma ra khdng gian phat trién mgi cho doanh nghiép, khéng gian
vat Iy hop nhat véi khong gian sb. Su hop nhét phat trién caa hai khdng gian nay tao
ra mot hé théng kinh té méi dua trén nang suit cdng nghé sb, quan hé san xuat cong
nghé sd, tai nguyén dir liéu, ing dung céng nghé sé va quan tri sé tao ra khdng gian
méi cho cac doanh nghiép phat trién.

Chuyén dbi cac nganh cdng nghiép thAm dung tai nguyén, ning lwong sang cac
nganh cdng nghiép xanh, cong nghiép phét thai carbon thap, céng nghiép dua trén tai
nguy@n méi khdng tiéu hao 1a dit liéu. Can luu ¥ rang, truéc Kia, C4c ngudn tai nguyén
thudng mat di sau khi st dung, nay chuyén doi sb sinh ra tai nguyén méi la dix liéu.
Lan dau tién, tai nguyén khéng mat di, ma duoc sinh ra, cac nguén luc trude diy duoc

str dung téi wu hoa.
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Chuyén ddi s6 xanh s& tao dot pha cho CNH-HPH dit nudc theo hudng bén
viing, than thién véi moi truong. S6 hoa, tu dong hda cac quy trinh san xuat theo
hudng tiét kiém nguyén - nhién liéu, nang lwong va thai carbon thap chinh la cong
nghiép hoa sé xanh.

Ap dung cdng nghé sb sé gitip cac doanh nghiép quan 1y nang lwong hiéu qua, giam
phét thai va tién toi muc tiéu net-zero, bai ban chat chuyén doi s6 12 tao ra 3 xu hudng
chinh, gdm phi vét chat hda, phi trung gian héa, phi tap trung héa. Chuyén doi s6 xanh
chinh 14 chia khoa dé doanh nghiép thuc hién cam két vé& méi truong cua Viét Nam.

Nhu vay, cd thé thiy chuyén ddi sé xanh chinh 1a dong luc then chbt dé Viét
Nam phat trién nhanh, bén viing va thuc hién céc cam két qudc té vé méi truong,
cling nhu tao dot pha rat ngan qua trinh CNH-HDH dat nuéc.

Viét Nam can x4c dinh chuyén d6i xanh, chuyén doi s6, PTBV s& 1a xu huéng
chu dao trong thoi gian tai caa doanh nghiép.

Nguy co chdm tién dé thuc hién cac muc tidu Phat trién bén viing (SDGs)

Theo UN (2023), trién vong dat dugc 17 muc tiéu SDGs dang bi chéch hudng
nghiém trong, cu thé: 18% muc tiéu di dung huéng hoic di dat duoc, 67% muc tiéu
cham tién do hoic khong cd tién trién, 15% muc tiéu chéch huéng hodc dao chiéu.
Khoang céch vé két qua SDGs giira cac qubc gia thu nhap cao va cac quéc gia thu
nhap thap c6 xu huéng gia ting, c6 thé con cao hon vao nim 2030 so véi nam 2015.
Tién d6 thuc hién SDGs vén di qua cham tir nim 2015 dén 2019 tiép tuc bi dinh tré
bai cac ¢l séc tir dai dich COVID-19 va cac cudc chién xung dot cling nhu mau thuan
gitta mot sé qubc gia co sirc anh huong toan cau.

Tat ca cac cudc thao luan tai cac COP gan day déu nhan manh vai trd quan trong
cua chinh sach tai chinh trong viéc thuc hién cac muc tiéu xanh. Bén canh do, can
phai tao ra mét hé sinh thai méi gidp tat ca cac hinh thic tai chinh trg nén sin c6 hon,
dé tiép can hon va gia ca phai ching hon.

5.2 Quan diém va dinh huéng cia Pang va Nha nuwéc vé chinh sach thué

v6i phat trién bén virng doanh nghiép nhé va vira tai Viét Nam

PTBV di dugc dua ra tai nhiéu vin ban nhu Chi thi sé 25/CT-TTg ngay
31/8/2016 ctia Thu tuéng Chinh phi vé mét s6 nhiém vy, giai phap cap béach vé
BVMT; Nghi quyét s6 24-NQ/TW ngay 03/6/2013 caa Ban Chap hanh Trung wong
khoa X1 vé chu dong tng phé véi BDKH, tang cuong quan ly tai nguyén va BVMT.
Sau 05 nam thyc hién Nghi quyét 24-NQ/TW, Bo Chinh tri ban hanh Két luan s6 56-
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KL/TW ngay 23/8/2019 vé tiép tuc thuc hién Nghi quyét Trung wong 7 khoa XI vé
chu dong tng phé véi BDKH, tang cuong quan ly tai nguyén va BVMT. bay la
nhitng dinh hudng chi dao quan trong dé Chinh phii ban hanh Chién lugc quéc gia vé
ting trudng xanh trong cac giai doan 2011-2020 (Quyét dinh sé 1393/QB-TTg ngay
25/9/2012) va giai doan 2021-2030, tam nhin 2050 (Quyét dinh s6 1658/QD-TTg
ngay 01/10/2021); Chién lugc phét trién KT-XH 10 nim 2021-2030...

Bén canh d6, Pang va Nha nudc da nhan thirc siu sac vé vai trd quan trong cua
DNNVV trong nén kinh té quc dan, véi nhimg dong gop dang ké vao TTKT, tao viéc
lam, va 6n dinh x4 hoi. Vi vay, Bang va Nha nuéc ludn nhan manh sy cong bang trong
chinh sach thué, dam bao ring DNNVV dugc dbi xir cong bang so vai cac doanh nghiép
I6n, khong phai chiu ganh nang thué qua mirc, ddng thoi c6 co hoi tiép can cac vu dai
thué can thiét dé phat trién. Thong qua cac Nghi quyét, vai tro quan trong cia DNNVV
trong nén kinh té dugc khang dinh va huéng di 16 rang trong viéc xay dung, trién khai
cc chinh sach thué nham hd tro sy PTBVDNNVV di duoc xac dinh. Cu thé:

Nghi quyét sé6 10-NQ/TW ngay 03/6/2017 cua Ban Chap hanh Trung uwong
Dang khoa X1 vé phat trién kinh té tu nhan tré thanh dong luc quan trong caa nén
kinh té thi truong dinh hudng XHCN, theo d6 “Kinh té zwr nhdn diwoc phét trién trong
tat cd cdc nganh, linh viec ma phap lugt khéng cam; Phat huy phong trao khsi nghiép
sang tgo; nang cao hiéu qud hoar déng ciia cac DNNVV”. Nghi quyét sb 10-NQ/TW
nhin manh hoan thién chinh sach thué nham tao diéu kién thuan lgi cho DNNVV
phaét trién, trong d6 c6 viéc giam ganh nang thué, don gian hda TTHC thué va mo
rong cac vu dai thué cho cac nganh nghé va linh vuc ma DNNVV tham gia. Nghi
quyét ciing nhan manh viéc dam bao su cdng bing gitra cac loai hinh doanh nghiép,
dic biét 1 trong viéc tiép can cac nguon luc nhu vén, dat dai, thi truong va chinh
sach thué. Diéu nay gilp tao ra mot moi truong canh tranh lanh manh cho tat ca cac
doanh nghiép c6 thé phat trién va dong gop vao TTKT.

Luat s6 04/2017/QH14 ngay 12/6/2017 caa Qudc hdi hd trg DNNVV c¢6 hiéu
luc tir ngay 01/01/2018, theo d6 DNNVV duoc hd tro tiép can tin dung, hd tro thué
va ké toan, hd tro mit bang san xuét, hd trg cong nghé, hd tro mé rong thi truong va
hd trg phét trién nguon nhan lec. DNNVV s& dugc hudng cac uu dii vé chinh sach
thué, phi nhu mién, giam thué, phi, Ié phi, tién thué dat, tién sir dung dat va cac khoan
khac phai nop NSNN (tiét ¢ diém 1 Diéu 6). Cu thé: DNNVV duoc ap dung c6 thoi
han muc thué suat thué TNDN thap hon muc thué suat thong thuong ap dung cho
doanh nghiép theo quy dinh cua phép luat vé thué TNDN (diém 2 Piéu 10); mién,
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giam tién thué dat, tién st dung dat, thué SDPNN theo quy dinh cta phéap luat; mién,
giam thué TNDN co6 thoi han (tiét b diém 3 Biéu 12).

Quyét dinh sé 1362/QD-TTg ngay 11/10/2019 caa Thu tuéng Chinh phi phé
duyét ké hoach PTBVDN khu vuc tu nhan dén nam 2025, tam nhin 2030 thé hién
quan diém: “Uu tién hé tro phét trien doanh nghiép khu viee tur nhdn ¢é quy mé nhé
va vira...”, theo d6 dwa ra mot s6 dinh hudng giai phap vé “Hoan thién co ché, chinh
sdch déi véi doanh nghiép niém yét phdi thuc hién bdo cdo phi tai chinh, trong dé
tich hop cac yéu té méi truong va xa hgi vao BCTN va cong bé ty 1é tuan thi cua
doanh nghiép hang nam” va “Xay dung duw &n Ludt siza doi, bé sung Lugdt Thué TNDN
dé cu thé hoa cac chinh sach hé tro thué TNDN cho DNNVV dwge quy dinh tai Ludt
Ho tro DNNVV”.

Nghi quyét s6 58/NQ-CP ngay 21/4/2023 ctia Chinh pha vé mét sé chinh séach,
giai phap trong tam hd trg doanh nghiép cha dong thich tng, phuc hdi nhanh va PTBV
dén nam 2025; Nghi quyét s6 02/NQ-CP ngay 08/01/2025 vé tiép tuc thuc hién nhiing
nhiém vy, giai phap chu yéu cai thién méi trudong kinh doanh, nang cao ning lyc canh
tranh quéc gia ndm 2025 c6 dua ra quan diém vé “Kip thoi teo ldp va hoan thién thé
ché, chinh sach nham th&o bé rao cdn, tao méi truong kinh doanh thudn loi...”,
“Ndng cao chat lwong xdy ding chinh sach, phap ludt; ...giam ganh nang tuan th
cho nguoi dan, doanh nghiép; chuyén doi tu duy xdy dwng phap ludt, quy trinh ldy y
kién can thuc chat, tham vdn réng rdi cdc doi twong chiu tdc dong; duy tri va nhan
réng cac kinh nghiém chinh sach tét, tién tién vé qudn Iy nha nude @i véi hoat déng
SXKD cua doanh nghiép ”. Theo d6, mot trong sé cac giai phap dua ra tai Nghi quyét
1a quy dinh cu thé nguyén tic va ddi twong &p dung wu dai thué TNDN dé thuc day
doanh nghiép dau tu cho KH&CN, PMST, CPS va dio tao nhan luc.

Cac chién lugc phét trién nganh, linh vuc cling da duoc ban hanh nham tao nén
tang thé ché huéng dén PTBV nhu: Quyét dinh s6 879/QD-TTg ngay 09/6/2014 vé
Chién luogc phat trién cong nghiép Viét Nam dén nam 2025, tim nhin dén nam 2035
c6 néu dinh huéng giai phap vé dé xuat sira d6i, b6 sung cac chinh sach tai chinh dé
khuyén khich phét trién cac nganh cong nghiép uu tién phu hop véi tién trinh hoi
nhap kinh té qudc té; Quyét dinh sb 726/QD-TTg ngay 16/06/2022 vé Chién luoc
phat trién nganh céng nghiép hoa chat Viét Nam dén nam 2030, tam nhin dén nim
2040 c6 néu dinh hudng giai phap vé viéc diéu chinh chinh sach thué kip thoi, hop ly
trong tirng bdi canh; Quyét dinh sd 1643/QD-TTg ngay 29/12/2022 vé Chién luoc
phét trién nganh dét may va da giay Viét Nam dén nam 2030, tam nhin dén nam 2035
c6 néu dinh hudng giai phap vé xay dung chinh séach vé co ché tai chinh, thué va
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ngudn von nham phat trién nganh dét may, da giay...; Quyét dinh sé 334/QD-TTg
ngay 01/4/2023 vé Chién lugc dia chat, khoang san va cong nghiép khai khoang dén
nam 2030, tim nhin dén nim 2045 c6 néu dinh hudng giai phap vé ra soat, diéu chinh
thué suat thué tai nguyén mot sé khoang san nham khuyén khich dau tu cong nghé
tién tién, hién dai dé khai thac, ché bién cac mé khoang san c6 diéu kién dia chét,
khai thac mo phuc tap, ham luong thap, ha tang ki thuat thap kém...

5.3 Quan diém ciia tac gia vé hoan thién chinh sich thué véi phat trién bén

virng doanh nghiép nhé va vira tai Viét Nam

PTBVDNNVYV la mot muc tiéu quan trong khéng chi thé hién sy ting truong
dai han caa doanh nghiép ma con dong gop tich cuc vao PTBV ¢ cip d6 qudc gia.
Sau khi thuc hién cac phan tich vé Iy thuyét va thuc tién, tac gia dua ra mot s6 quan
diém ca nhan vé chinh sach thué cho PTBVDNNVYV nhu sau:

Quan diém 01: Chinh sach thué can dwoc xay ding, hoan thién theo I¢ trinh
phU hop dé thiic ddy qué trinh PTBVDN néi chung va PTBVDNNVV ndi riéng

PTBVDN néi chung vda PTBVDNNVYV néi riéng déu huéng toi van dé phat
trién hai hoa gitra 03 khia canh ESG. Tuy nhién, sy phat trién hai hoa can hiéu theo
huéng 1a khé cd thé can bang hét ca 03 khia canh trén mot cach nhanh chéng, nhat 1a
d6i véi dac thu cia cac DNNVV. Do d¢6, DNNVV can phai c6 thoi gian cling nhu
ngudn luc dé theo dudi duoc PTBV, vi vay chinh séch thué can dugc hoan thién, xay
dung theo 16 trinh phd hop dé thuc day qué trinh PTBVDNNVYV trong ca ngin han
va dai han.

Quan diém 02: Chinh séch thué can duwoc hoan thién theo huéng thé hién duoc
danh hwong mgt cach tich cyc hai hoa dén ESG cua cac DNNVV

Viéc thuc hién tiéu chuan ESG 1a mot thach thic [6n nhung ciing 13 co hoi dé céc
DNNVV huéng téi PTBV. Chinh sach thué dong vai tro quan trong trong viéc gop
phan dinh huéng cac DNNVV thuc hanh kinh doanh bén viing. Mot mat, chinh séch
thué phai phat huy hiéu qua trong viéc giam phat thai KNK, tng pho véi BDKH. Mot
mat, chinh sach thué phai du manh dé han ché céc hanh vi gay hai cho méi truong
(chang han, chinh sach thué cé thé duoc xay dung nham muc dich tao ra c4c rao can
vé kinh té d6i véi nhitng hoat dong gay ton hai cho méi truong nhu ¢éng nghé san
Xuat str dung nhién liéu hoa thach, cac hoat dong kinh té sir dung cong nghé lac lau,
tiéu ton nhiéu nang luong). Mat khéc, chinh sach thué nén uu tién khuyén khich, hd
trg cho cac hoat dong kinh té vi muyc tiéu PTBV nhu hoat dong du tu vao NLTT, san
Xuat cac san pham hang hoa tiéu tén it nang lwong. Vi vay, can can nhic mac thué
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suat va dién danh thué phu hop dé dam bao hai hoa gitta muc tiéu BVMT va han ché
nhitng tac dong tiéu cuc dén hoat dong SXKD cua doanh nghiép ciing nhu tiéu dung
Cua nguoi dan.

5.4 Khuyén nghi giai phap ddi véi co quan xiy dung, ban hanh va thue thi
chinh sach

Pé thuc ddy PTBVDN noéi chung, PTBVYDNNVV ndi riéng va nang cao trach
nhiém cua doanh nghiép trong bdi canh toan cau hoéa, can thiét phai cé nhitng quy
dinh rd rang va chi tiét lién quan dén ESG. Chinh phu déng vai tro then chdt trong
viéc thiét 1ap cac chuan muc va yéu cau doanh nghiép tuan tha, dong thai tich hop
céc yéu to ESG vao tat ca cac chinh sach kinh té - tai chinh, 1am co s& dinh huéng
cho PTBV. Do d6, mét sé cac khuyén nghi va giai phap cu thé dbi véi co quan ban

hanh chinh sach nhu sau:

5.4.1 B sung thém mét so tiéu chi dé hoan thién b tiéu chi ESG cho phi
hop voi loai hinh DNNVV tai Viét Nam

a) Gidi phap 01: bd sung tiéu chi vé béo céo thué, trong d6 1am rd cac thdng tin
vé thué, loai thué ma DNNVV phai nop, DNNVV ¢ duge hudng wu dii thué nao
khéng va d6 1a nhimg vu dai thué nhu thé nao? Doanh nghiép c6 nhitng vi pham vé
tuan thu thué hay khdng? Tiéu chi vé b4o cao thué nén dugc dua vao phan “Quan tri”
thuoc bo tiéu chi ESG. Téc gia dé xuat giai phap nay dya trén cac cin ctr quan trong:

V& co so Iy luan: khung ly thuyét chi ra ring chinh sach thué 13 mot khoan chi
phi cua doanh nghiép, cac quy dinh vé thué ¢ anh hudng dén van dé quan tri tuan
thu thué caa doanh nghiép. Qua trinh hudng téi PTBV cia moi doanh nghiép déu co
bong dang cua chinh sach thué (Lagodiyenko & cong su, 2024). Vi vay, cac doanh
nghiép s& can phai c6 chién luoc vé thué dé thuc hién diéu chinh nhing thay di trong
dau tu. Céch tiép can ESG duya trén bao céo thué khdng chi la cong b dir liéu ma con
1a mét chién lugc thué phi hop véi gia tri chung caa doanh nghiép (Morris & Visser,
2024). NGi tém lai, ddu chan “thué” ctia mot doanh nghiép 12 méi quan tam cua cac
bén lién quan.

Vé thuc tién: Trong qua trinh ra soét thong tin thué tai cac BCTN, BCTC,
BCPTBV, tc gia thy rang co rat it dix liu vé thué. Doanh nghiép mic du phai nop rat
nhiéu loai thué nhung thong tin van chua thuc sy rd rang, cac thong tin vé cac vu dai
thué ma DNNVV duogc hudng ciing khong duoc cung cip day da. Bac biét chi phi tuan
thi thué hoan toan khong duoc dé cap tai cac bao cdo cua doanh nghiép. Biéu nay din
t6i viec thiéu tinh MB&TNGT cuia doanh nghiép doi vai cac bén lién quan.
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Téc gia thay rang, mic du hién tai, mot bao cao thué theo chuan muc ESG ¢
thé chua phé bién rong rai, nhung viéc tich hop cac khia canh lién quan dén thué vao
tru cot Quan tri trong ESG la can thiét va ngay cang tré nén quan trong, khi d6 hoan
toan c6 thé ton tai mot béo cao thué riéng biét cua doanh nghiép trong tuong lai. Van
dé nay xuat phat tir 02 ly do chinh:

Thir nhdt, ngodi viéc dam bao tinh MB&TNGT va dao dic kinh doanh cua
doanh nghiép, béo cao thué s& gidp doanh nghiép quan tri rai ro trong cac van dé lién
quan dén thué vi viéc tron tranh thué, gian lan thué cé thé gay ra rui ro tai chinh va
uy tin dang ké cho doanh nghiép. Viéc xem xét thué trong khudn khd ESG giap danh
gia anh huong cua chinh sach thué dén doanh nghiép va ddy ciing 1a nhitng thong tin
htru ich cho ca doanh nghiép va co quan nha nudc trong viéc theo ddi va hoach dinh
chinh sach. Thém vao d6, xu hudng toan cau cho thay viéc cé bao cao tu nguyén va
bat budc vé minh bach thué dang ngay cang dugc cac nha dau tu va to chic qudc té
quan tdm va du kién s& con can nhiéu hon nita theo thoi gian (KPMG, 2022). Do do,
viéc dé xuét bd sung cac yéu tb lién quan dén thué vao phan Quan tri cua ESG 1a mot
budc di hop Iy va phi hop véi xu hudng phét trién caa ESG.

Ther hai, b4o céo thué riéng biét hoan toan cd thé tn tai vi nhiéu nguyén nhan.
Trudc tién do nhu cau théng tin chuy@n sau tir cac bén lién quan, dic biét 1a cac nha
dau tu quan tdm dén ESG va céc td chuc x4 hoi dan su ddi vai hoat dong thué cua
doanh nghiép. Tiép theo 1a tinh phirc tap caa thué: mot bao céo thué riéng co thé cung
cap théng tin chi tiét hon vé cau trdc thué, cac khoan thué da nop theo ting loai, cac
vu d3i thué da huong va cac van dé lién quan dén tuan tha thué. Thém vao do, bao
céo thué gilp cac bén lién quan d& dang so sanh va danh gia hiéu qua quan trj thué
va mic d6 dong gop thué cua cac doanh nghiép khac nhau trong ciing nganh. Mat
khac ciing dd c6 nhitng phan bao céo riéng biét vé van d& MT hoic XH trong céc khia
canh caa ESG thi viéc phat trién mot bao co thué riéng 1a mot xu hudng rat tiém
nang va hoan toan c6 tinh kha thi. Thuc tién thoi gian qua da c6 mot sé sang kién va
tiéu chuan di va dang duoc phat trién lién quan dén viéc cong khai thong tin thué cua
doanh nghiép, vi du Tiéu chuan thué GRI 207° do Hoi déng Tiéu chuan PTBV toan
cau (ISSB) ban hanh huéng dan nam 2019 véi muc tiéu dap @ng nhu cau caa cac bén
lién quan d4i véi tinh minh bach vé thué va dai dién cho sy tich hop rong réi caa thué
véi cha ¢¢ PTBVDN (PwC, 2022).

% GRI — The Global Reporting Initiative 1a mt to chirc doc 1ap chiu trach nhiém thiét 1ap cac tiéu chuén bén
vitng mang tinh toan cau. https://www.globalreporting.org/about-gri/mission-history/
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Tuy nhién, viéc xay dung mot chuan myc bao cao thué riéng, dugc chap nhan
rong rédi s& mat nhiéu thoi gian va doi hoi su hop tac chat ché giita nhiéu bén lién quan.
Mt khac noi dung va pham vi ciia mét bao céo thué riéng co thé khéac nhau tiy thuoc
vao nganh, linh vuc, quy mé va do phuc tap trong hoat dong SXKD cua doanh nghiép.

b) Gidi phap 02: bd sung thém tiéu chi vé sang kién vé hoat dong BVMT, hoat
dong xa hoi, hoat dong quan tri, hay noi cach khac do6 1a nhitng sang kién huéng ti
PTBVDNNVYV dé hoan thién b tiéu chi ESG. Téc gia dua ra giai phap nay dua trén
02 can ctr quan trong:

Vé co so |y luan: tac gia can cir vao cac noi dung vé tong quan nghién cuau,
khung ly thuyét cho thay tiéu chi vé sang kién nhiam thiic day PTBV cua doanh nghiép
cling 12 mot trong nhitng tiéu chi duoc dé cap tai cac bo tiéu chi danh gia PTBVDN
cua Hristov & Chirico (2019) va Stedman (2023).

V& thyc tién: Trong qué trinh chim diém ESG cia DNNVV theo bo tiéu chi
ESG do B6 KH&DPT & USAID ban hanh nam 2023, tac gia thiy rang c6 kha nhiéu
DNNVV dua ra cac sang kién gitp cho doanh nghiép cai thién duogc vin dé moi
truong va cong déng xa hoi, tham chi 1a cac sang kién vé quan tri nhung do chua
dugc bo sung vao b tiéu chi ESG nén cac DNNVV nay khong dugc tinh thém diém.
Vi vy, tac gia dé xuat bo sung tiéu chi “Sang kién moi trudng” dua vao tru cot “Mai
truong”, “Sang kién x& hoi” dua vao tru cot “Xa hoi” va “Sang kién quan tri” dua vao
try cot “Quan tri” va d6i voi mdi tiéu chi vé sang kién can 1am rd c6 bao nhiéu sang
kién, hiéu qua cua sang kién nhu thé ndo. Theo d6 sé& thiét 1ap mutc diém twong tng
Véi ting tiéu chi vé sang kién, vi du vai noi dung “cé bao nhiéu sang kién”: néu doanh
nghiép cd tir 01 sang kién s& duoc 01 diém, 02 sang kién tra 18n s& dugc 02 diém; véi
noi dung “hiéu qua ctia sang kién nhu thé nao”: néu sang kién thé hién duoc hiéu qua
& mot mace do nhat dinh, doanh nghiép s& dugc 01 diém, néu sang kién thé hién duoc
hiéu qua vuot troi thi doanh nghiép s& duoc 02 diém...

¢) Gidi phap 03: bo sung thém tiéu chi vé& loi nhuan, doanh thu cia DNNVV do
hién nay bo tiéu chi ESG cho DNNVV ma tac gia sir dung tai Luan an chua c6 tiéu
chi phan anh vé mat kinh té ciia doanh nghiép do bo tiéu chi ESG xay dung va cong
bd vao nam 2023, khi d6 cac DNNVV di va dang trai qua thoi ky kho khan do hau
qua Covid-19 gay ra nén yéu tb kinh té da duoc lugc bét, thay vao do tap trung vao
c4c tiéu chi quan tri. V& co sé ly luan, tac gia ciing tim thay bang chung nhan dinh
khach quan vé viéc yéu té quan tri duoc tap trung hon thay cho yéu té kinh té do cach
thirc diéu hanh ciia mot doanh nghiép sé tac dong dén loi nhuan ciing nhu kha ning
tang truong cua doanh nghiép d6 (Elkington, 1998). Thém vao d6, van dé quan tri da
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bao ham tt ca cac khia canh tai chinh ciing nhu phi tai chinh ciia mot doanh nghiép
(Stedman, 2023). Tuy nhién, ly thuyét ciing chi ra con rat nhiéu phién ban ESG khac
nhau va chwa thuc sy c6 mot bo tiéu chuan duy nhat nao (Fook & Shuhui, 2022). Va
thuc tién ciing ching minh, con c6 rat nhiéu bo tiéu chi danh gia PTBVDNNWVV, vi
du bd CSI 2024 cua VCCI (c6 cac tiéu chi lgi nhuan cua doanh nghiép) va cé tich
hop céc yéu t6 ESG, tuy nhién b CSI khdng phai 1a bo tiéu chi bit bugc DNNVV
phai str dung.

Vi vay, tac gia van dé xuit thém tiéu chi vé loi nhuan, doanh thu (lgi nhuan
trudc thué, loi nhuan sau thué, doanh thu tir HH&DV....), tham chi 14 tiéu chi thé hién
céc chi tidu % tang truong vé loi nhuan, doanh thu tao thanh bo tiéu chi PESG (Profit
— ESG) dé phu hop véi giai doan maéi (tir nim 2026 tré di) do chuong trinh phuc hdi
kinh té da duoc thuc hién ciing nhu tat ca cac doanh nghiép dang bude vao giai doan
chuyén d6i mot cach nhanh chéng va sau sic. Theo d6, tiéu chi vé loi nhuan, doanh
thu can dugc dua vao tru cot “Quan tri” va néu thé hién cé su ting truong, doanh
nghiép s& duoc 01 diém.

d) Gidgi phap 04: bd sung thém mot sb tiéu chi dinh lwong khéc vao bo ESG. B
tiéu chi ESG dang dugc sir dung tai Luan an nay chu dao 1a cac tiéu chi dinh tinh
duoc thiét két dudi dang cau hoi dong danh cho doanh nghiép, theo d6 cau tra loi 1a
“co” hodc “khéng”, vi vay chi c6 thé thu thiap duogc cac thong tin co ban nhat va dé
biét thém cac thong tin lién quan khéc s& can bé sung thém kha nhiéu cac cau hoi
dong tiép theo. Vi du vai tiéu chi E12 thudc try cot “moi truong”: “Trong 12 thang
gan nhat, doanh nghiép c6 bao céo chi tiét vé lirong phét thai KNK khéng?”, néu b
sung thém tiéu chi dinh lwong dang cau hoi dong nhu “Téng hwong KNK thdi ra moi
trieong la bao nhiéu va cé cao hon nam truéc khong?” ¢é thé gidp lam rd thém théng
tin vé hiéu qua méi truong cua doanh nghiép. Twong tu nhu vay, can bo sung thém
tiéu chi dinh luong dudi dang cau hoi dong: “Ty 16 nguyén vt liéu diroc tai ché, tai
st dung nam nay 1a bao nhiéu, cao hay thap hon nam truéc?”; “Ty 1¢ ndng hrong tiéu

thy ndm nay la bao nhiéu, cao hay thap hon nam truéc?” ...

5.4.2 Hoan thi¢n chinh sdch thué theo hwéng han ché cdc hoat dong gay hai
cho moi trwong va xa hgi cua doanh nghiép nho va vira

Chinh séch thué cho PTBVDNNVYV can duoc hoan thién theo huéng két hop
d6ng thai va linh hoat gitta 02 co ché: (i) co ché 4p dit: tap trung vao chinh sach thué
c6 tac dong bat busc DNNVV phai han ché hoat dong SXKD c¢6 hai cho MT-XH,
phai thich ang véi nhitng quy dinh nghiém ngat vé thué (dac biét I1a chinh sach thué
huéng ti van dé moi truong) @& DNNVV timg budc ¢6 nhitng chién lugc thuc hién
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chuyén d6i sang céc hoat dong bén viing hon; va (ii) co ché khuyén khich: tap trung
vao wu dai thué co tac dong hd trg, tao diéu kién cho cac DNNVV khi thuc hanh
SXKD bén viing hon (day ciing nén dwoc coi 12 “bu trir” cho co ché ap dat). Muc
5.4.2 s& dé cap cac giai phap vé chinh sach thué lién quan dén co ché ap dat con giai
phép vé co ché khuyén khich s& dugc tac gia 1am rd tai muc 5.4.3.

a) Giai phap 01: Xem xét ap dung thué cac bon theo 02 giai doan: thi diém
trong 03 nam 2026-2028, 4p dung chinh thic tir nim 2029 véi thué suat ban dau nén
& muc thap dé doanh nghiép c6 kha ning thich nghi dan va chu yéu ap dung véi céc
nganh, linh vuc san xuat, sir dung nhién liéu hoa thach. T4c gia dé xuat &p dung thué
cac bon dua trén 02 can cir quan trong nhu sau:

V& co sd Iy luan: thué cac bon nham muc tiéu giam phat thai KNK bang cach
danh thué cac hoat dong phat thai khi CO.. Day 14 loai thué khi &p dung thé hién ding
nguyén tic d6i twong gay 6 nhidém phai chiu chi phi giai quyét hau qua caa 6 nhidm.
theo d6, chi phi x4 hoi va méi trudng 4n gidu caa KNK duoc lién két truc tiép véi loi
nhuan cua doanh nghiép.

V& co sé thuc tign: kinh nghiém quédc té cho thay, nhiéu qubc gia di ap dung
thué cac bon tir rat 1au (chii yéu cac nuéc Chau Au). Mot sé qudc gia Chau A ciing
da ap dung thué céc bon truéc Viét Nam mot khoang thoi gian kha dai nhu Nhat Ban
tir nam 2012, Trung Qudc thi diém tir ndm 2013, Singapore tir ndm 2019, Indonesia
tir ndm 2022 va thuc hién theo 16 trinh pht hop. Mot sé nudc ¢o y dinh 4p dung thué
cac bon tir nam 2025 (Thai Lan). Muc tiéu chung cua viéc ap dung thué cac bon &
cac qudc gia 1a dat duoc trung hoa cac bon vao nam 2050. Trong khi do, tai Viét
Nam, hién nay méi chi c6 thué BVMT danh vao mot s loai hang hoa khi st dung
gay 6 nhiém méi trudng nhu xing, dau, md nhon, than da... va 4p dung mac thué suét
tuyét d6i cho mot don vi hang hoa (lit, tan, kg) (Luat thué BVMT s6 57/2010/QH12);
hoic gan day moi ban hanh quy dinh vé phi BVMT d6i véi khi thai NOx (gém NO2
va NO), SOy, CO, bui ¢6 hiéu lrc tir ngay 05/01/2025 (Nghi dinh s6 153/2024/ND-CP
ngay 21/11/2024) ma chua c6 muc thué hoic phi danh vao khi thai CO,. Do dé, néu
ap dung thué cac bon cd thé xem xét tich hop ¢6 16 trinh vao thué BVMT (vi c6 thé
mé rong ddi tueong chiu thué dé bao gom lugng phat thai KNK phét sinh tir qua trinh
san Xuat va sir dung san pham c6 hai cho mai trudng) hoic thué TTPB (nhu Thai Lan
dang duy kién trién khai dé khong anh huong qua tiéu cuc dén doanh nghiép ciing nhur
NTD) hoic sira doi, b6 sung thém dbi tugng chiu phi BVMT la khi thai CO.. Néu
theo hudéng nay, viéc &p dung thué céc bon s& cé tinh kha thi hon.
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Ngoai ra, 1 trinh trién khai thi truong cac bon tai Viét Nam duoc chia 1am 02
giai doan: (i) Giai doan 01: dén hét nam 2027 va (ii) Giai doan 02: van hanh chinh
thirc tir ndm 2028 (Nghi dinh s6 06/2022/ND-CP ngay 07/01/2022). Béi véi viéc
thanh 1ap va trién khai thi truong cac bon, muc tiéu cu thé: (i) Giai doan 01: dén trudc
thang 6/2025: timg budc xay dung va hoan thién khudn khd phép Iy cho viéc trién
khai thi diém san giao dich cac bon, xay dung co s ha ting phuc vy t6 chirc van hanh
thi truong cac bon, ndng cao nhan thirc cho doanh nghiép va ca nhan...; (ii) Giai doan
02: tir thang 6/2025 dén hét nam 2028: tiép tuc hoan thién méi trudng phép 1y va ha
tang cho thi diém san giao dich cac bon, nang cao nhan thic cho doanh nghiép va ca
nhan; (iii) Giai doan 03: tir nam 2029: chinh thirc van hanh san giao dich cac bon
(Quyét dinh sé 232/QD-TTg ngay 24/01/2025). Vi vay, thué cac bon ciing nén ap
dung ddng thoi véi viéc van hanh thi truong cac bon trong nudc.

T6m lai, thué céc bon 1a mot ¢éng cu hiéu qua dé giam thiéu phat thai KNK.
Chinh pha c6 thé ap dung thué cac bon di véi cac doanh nghiép c6 leong phéat thai
KNK cao, thiic ddy ho dau tu vao cac giai phap giam thiéu phét thai hoic chuyén
sang sir dung NLTT. Tuy nhién dé cé thé &p dung dugc thué cac bon, can phai tinh
toan dam bao co sy can dbi voi cac cong cu chinh séch thué khac, dam bao tinh twong
thich, tranh tring lp gitra cc céng cu thué, phi hién c6 (nhu thué BVMT va phi
BVMT déi véi khi thai) va du kién s& dua vao tinh toan tac dong, phi hop voi dic
diém xa hoi hoc (yéu td nay kho tinh toan nhung can thiét phai thuc hién khi xay
dung chinh sach thué cac bon). Cac yéu té thudc vé dic diém xa hoi hoc nhu thu nhap
cao, trinh d6 hoc van cao va nhan thic vé méi truong khién cac ca nhan cé nhiéu kha
nang ung ho chinh sach thué cac bon hon (Denstadli & Veisten, 2020; Goh &
Matthew, 2021). Bén canh dé, viéc xay dung chinh sach thué cac bon can su phdi
hop chit ch& cua cac Bo chuy@n nganh va can chu trong cong tac truyén thong dé
ngudi dan va doanh nghiép hiéu dugc, tir 6 tranh su phan ¢ng cua xa hoi.

Mic du thué cac bon tac dong 16n dén DNNVV (dic biét qua kénh ning lwong)
do vai ngudn luc han ché so voi doanh nghiép 16n, DNNVV s& gap kho khan trong
viéc hap thu nhitng chi phi b6 sung nay nhung viéc ap dung thué cac bon s& budc céc
DNNVV phai thuc hién viéc chuyén d6i hoat dong SXKD sang hudng bén vimg hon,
tang co hoi dé canh tranh hon bang céch giam khi thai CO,, hudng dén chudi cung
ng bén vitng. DNNVV c¢6 thé can nhic cac bién phap giam thiéu tac dong cua thué
cac bon nhu ting gia san pham dé chuyén chi phi gian tiép do thué cac bon sang cho
NTD; giam muc tiéu thy dién dé bu dap cho chi phi ning luong ting (khi d6 vé 1au
dai viéc sur dung nang luong duoc cai thién cling sé giup giam chi phi hoat dong va
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giam thiéu c4c rui ro lién quan). DNNV'V ciing ¢ thé nang cao hiéu qua ning luong
bang cach lap dat hé thong giam sét viéc tiéu thu nang luong tai cac co sd, thuc hién
thay doi van héa trong hoat dong bang cach tat may moc va thiét bi khi khdng sir
dung, du tu vao cac ngudn NLTT nhu tim pin mat troi... Bén canh d6, DNNVV ¢6
thé tim kiém su hd tro tir cac khoan tai trg va chuong trinh cua chinh phu dé gidp
DNNVV chuyén d6i sang nén kinh té carbon thap dé bu dap phan nao tac dong caa
thué cac bon.

Pé trién khai hiéu qua giai phap vé thué cac bon, can c6 su phdi hop chat ché
gitra Bo Tai chinh (BTC), B6 Cong Thuong (BCT) va Bo Tai nguyén va Moi truong
(TN&MT) nham dam bao viéc xay dung chinh séch thué cac bon phu hop véi diéu
kién kinh té, giam sat chat ché& 16 trinh giam phat thai va hd tro DNNVYV thuc hién
chuyén déi. Cu thé: BTC chiu trach nhiém xay dung va trién khai chinh sach thué cac
bon, ap dung ddi vai cac doanh nghiép c6 mic phat thai Ién trong cac nganh cong
nghiép trong diém. DBdng thai, BTC ciing can xay dung co ché hoan thué hoic vu dai
thué cho DNNVV ¢6 16 trinh chuyén doi sang NLTT va c6ng nghé xanh, nham dam
bao tinh canh tranh trong qua trinh thuc hién. BCT dong vai tro quan ly va giam sat
16 trinh giam phat thai trong nganh cong nghiép, dam bao cac DNNVV phai c6 cam
két rd rang vé cat giam phét thai. Bo TN&MT chiu trach nhiém xay dung hé théng
giam sat va do ludng phét thai CO: theo tiéu chuan qudc té, dam bao tinh minh bach
va chinh xac trong qua trinh thyc thi chinh sach thué carbon. Bo TN&MT can phat
trién hé théng kiém ké phat thai trén nén tang s6, cho phép DNNVV béo cao lugng
phét thai CO- theo thoi gian thyc.

b) Gidi phap 02: Ting thué BVMT d6i véi cac san pham va hoat dong gay 6
nhidm. C4c san pham nhu nhién liéu hda thach, hoa chat doc hai, hodc cac hoat dong
san xuat gay 6 nhiém nén bi &p thué BVMT cao hon (tirc nén ting khung thué suat
thué BVMT hién hanh I&n mirc cao hon).

Khung Iy thuyét ciing da chi ra rang mic du diéu nay sé lam tang chi phi cho
cac hoat dong gay hai cho méi trudng nhung lai c6 tac dong khién NTD chuyén dan
sang tiéu dung nhitng loai hang hoa xanh, qua d6 doanh nghiép budc phai diéu chinh
hoat dong SXKD theo hudng tim kiém céc giai phap, nghién ctu san xuat cac san
pham than thién voi moi truong hon.

Thuc tién cling cho thay cac quéc gia coi chinh sach thué BVMT Ia mét trong
nhitng chinh sach trong tm cho qua trinh chuyén d6i xanh khong chi cua doanh
nghiép ma con gop phan thay dbi dién mao cia qudc gia. Nhiing san pham, hang hda
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nhu xang, dau, than, hda chat, tGi ni 16ng... déu bi danh thué kha cao ¢ nhiéu nuéc
nhu Ao, Y, Ha Lan, Nhat Ban, Han Quéc, Trung Qudc...

Bing chiing thuc nghiém tai Luan an ndy ciing tho thay khi c6 su kién 3 vé thué
BVMT (quy dinh mic thué suét cho cac hang hoa 1a d6i twong chiu thué BVMT &
muc cao nhit trong khung thué) thi chi sé ESG cua mau DNNVV giam (cha yéu chi
s6 ESG moéi truong va xa hoi giam), vi vay viéc tac gia dé xuit tiép tuc tang thué suat
d6i véi cac hang hoa dang 1a ddi twong chiu thué BVMT s& c6 tac dong tiéu cuc dén
van dé PTBVDNNVYV & khia canh MT-XH do DNNVV phai d6i mat véi thach thic
vé chi phi thué gia tang, 1am giam mot phan loi nhuan dé tai dau tu. Tuy nhién chi s6
ESG & khia canh quan tri lai khdng bi anh huong nhiéu, do d6 tac gia ky vong rang,
cac DNNVV s& c6 nhitng chién luoc quan tri phi hop dé vira tuan tha quy dinh caa
chinh sach thué vira dam bao duoc 16 trinh chuyén doi xanh.

5.4.3 Hodn thién wu dai thué cho doanh nghiép nhé va viva cé thém dong lic

ddu tw vao hoat dong bén viing

Chinh phu c6 thé st dung wu dai thué nham tao diéu kién cho DNNVV c6 thém
ngudn lec dau tu vao cac hoat ddong SXKD bén viing.

a) Gidi phap 01: &p dung murc thué suat thué TNDN thip hon muc thué suit
ph6 thdng nhung c6 thdi han cho cac DNNVV. Cu thé ¢d thé 4p dung chung mot mirc
thué suat cho DNNVV la 10% hoic 15% trong thoi han tdi thiéu 12 05 nim giai doan
2026-2030 (16 trinh ban dau) va tiép tuc &4p dung cho 05 nam tiép theo 2031-2035
(muc hién hanh dang 1a 20%) giip DNNVV giam bét ganh nang tai chinh va cé thém
ngudn luc dé dau tu vao ESG. Hoac co thé ap dung mot muae thué suat riéng cho
doanh nho 1a 10%, cho doanh nghiép vira 1a 15% trong thoi han téi thiéu 1a 05 nim
giai doan 2026-2030. T4c gia dé xuat giai phap nay dwa trén 03 cin cir quan trong:

V& co so Iy luan: Muc thué suat thué TNDN c6 thé duoc phan biét theo dbi
tuong doanh nghiép va tiy thuéc muc tiéu caa mdi quéc gia (W. Jorgenson & Yun,
2013). Kinh nghiém quéc té ciing cho thay: phan Ién cac nuéc thuc hién ap dung thué
suat thué TNDN cho DNNVV thap hon kha nhiéu so véi mic thué suat pho thong va
trong mot thoi han nhat dinh (Trung Quéc: doanh nghiép vira mic thué 1a 15% trong
thoi han 05 nidm, 08 ndm hozc 10 ndm tiy thudc vao nganh, linh vuc hoat dong (thap
hon 10% so véi mic thué pho thong 25%), Malaysia: DNNVV mic thué trong pham
Vi 15-17% (thap hon 7-9% so vai mic thué phd thdng 1a 24%); Ha Lan: 15% truéc
2023, sau do6 1a 19% (thap hon khoang 7% so véi mirc thué pho thong la 25,8%).
Ngoai ra, d6i véi doanh nghiép nho, ty I loai hinh doanh nghiép nay chiém nhiéu
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hon doanh nghiép vira nén c6 nudc tiép tuc thuc hién giam thué suat xuéng muc rat
thap danh riéng cho doanh nghiép nho (vi du Trung Qudc: doanh nghiép nhé mic
thué 1a 5% trong thoi han 05 nam).

V& thyc tién: Tir két qua udce lugng tac dong cua mot sb su kién vé thué dén chi
s6 ESG cia DNNVV theo phuong phap CSSK, tac gia thiy rang, su kién giam thué
suat thué TNDN ¢ muic 20% som hon danh riéng cho DNNVV (trong khi mic thué
cho doanh nghiép khac 1a 22%) ngay tur ngay 01/7/2013 c6 tac dong tich cuc gilp cai
thién chi sé ESG trong khoang 04 nam sau khi két thic su kién. Tuy nhién, tac dong
cta chinh sach c6 do tré nén néu thyuc hién giam thué suat thué TNDN, ciing phai giam
trong pham vi téi thiéu 12 05 nim d¢& DNNVV thuc su c6 thém nguén luc dau tu.

Tir két qua woc luong tac dong caa ty 16 thué TNDN trén thu nhap chiu thué cho
thdy anh huong tiéu cuc ddi véi chi s ESG cia DNNVV. Vi vay, can thiét giam thiéu
ganh nang vé thué TNDN cho DNNVV théng qua viéc giam muc thué suat thué TNDN.

Tir két qua ude luong tac dong cua quy md doanh nghiép déi véi chi s ESG,
thiy rang doanh nghiép c6 quy mé vira c6 diéu kién vé ngudn luc hon doanh nghiép
nho, qua do6 tiém ning hoat dong bén virng tét hon doanh nghiép nhé. Doanh nghiép
nho s& gap nhiéu kho khin va mat thoi gian hon trong viée dat duoc nhiing két qua
vé PTBV. Vi vay, viéc ap dung thué suat riéng cho doanh nghiép nho (thap hon muc
thué suat &p dung cho doanh nghiép vira) 1a diéu can thiét.

Qua ra soat quy dinh hién hanh vé thué TNDN, tac gia thiy rang dang c6 03
mtrc vu dai kha cao vé thué suat 1a 10%, 15% hoic 17% cho cho doanh nghiép hoat
dong trong nganh, linh vuc nhat dinh. Cu thé, thué suat 10% trong 15 niam ddi voi
thu nhap ctia doanh nghiép tir thuc hién du an dau tu méi tai dia ban c6 diéu kién KT-
XH dic biét kho khin, khu kinh té, khu CNC, tir thuc hién du an dau tu méi trong
mét sb linh vue nhu nghién ctu khoa hoc va phét trién cong nghé, tng dung CNC,
dau tu xay dung - kinh doanh co sé wom tao CNC, linh vyc san XUAt, san xuat NLTT,
nang luong sach, nang luong tir viéc tiéu haty chat thai; phat trién cong nghé sinh hoc;
BVMT (Khoan 1 Biéu 13 Chuong III Vin ban hop nhat s6 22/VBHN-VPQH vé Luat
thué TNDN). Thué suat 10% d4i véi thu nhap caa doanh nghiép tir thuc hién hoat
d6ng x& hoi hoa trong linh vuc GDPT, day nghé, y té, vin hoa, thé thao va mdi trudng
(Tiét a khoan 2 Diéu 13 Chuong III Vin ban hop nhat s6 22/VBHN-VPQH vé Luat
thué TNDN). Thué suat 17% trong 10 nam di véi thu nhap cua doanh nghiép tir thuc
hién du an dau tu méi tai dja ban c6 diéu kién KT-XH kho khan hogc tir thuc hign du
an dau tu mai, bao gom: san xuat thép cao cip; san xuat san pham tiét kiém ning
luong; san xuat may mac, thiét bi phuc vu cho san xuat ndng nghiép, 1am nghiép, ngu
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nghiép, diém nghiép; san xuat thiét bi tudi tiéu; san xuat, tinh ché thirc an gia stc, gia
cam, thuy san; phat trién nganh nghé truyén thong (Tiét a, b khoan 3 Piéu 13 Chuong
III Vian ban hop nhat s 22/VBHN-VPQH vé Luat thué TNDN). Vi vay muc thué
suit danh cho DNNVV nén dugc diéu chinh nam trong pham vi 10%-17% cho phi
hop véi phap luat hién hanh vé thué TNDN.

Thém vao d6, Luat s 04/2017/QH14 ngay 12/6/2017 vé hd tro DNNV'V ciing
¢6 quy dinh DNVV duoc ap dung cd thoi han mac thué suat thué TNDN thap hon
muc thué suat thong thuong ap dung cho doanh nghiép (Piém 2 Diéu 10). Tac gia
thy rang quy dinh nay c6 hiéu lyc tir ngay 01/01/2018 nhung dén nay DNNVV chua
thuc sy c6 duoc vu dii vé thué suat thué TNDN. Vi vy, can thiét phai c6 quy dinh
giam thué suat thué TNDN cho DNNVV dé thuc su tao diéu kién hd trg DNNVV.

b) Gidi phap 02: Thyc hién vu dii manh vé thué TNDN cho céc hoat dong bén
viing cua cac DNNVV: (i) khau trir hoan toan chi phi dau tu vao cong nghé xanh hoic
khau trir mot phan chi phi theo ty 1¢ % khi DNNVV dau tu vao cong nghé xanh, trang
thiét bi va nguyén vat liéu; déng thoi mién thué déi véi thu nhap ma DNNVV c6
dugc khi thuc hién cac dy 4n dau tu xanh trong giai doan chuyén dbi; (ii) khau trir
thué cho cac chi phi cho cac chuong trinh TNXH, chi phi dao tao vé ESG hoic céc
chi phi lién quan dén quan 1y rai ro méi truong; (iii) khau trir thué cho céc chi phi
R&D. biéu nay khuyén khich cac doanh nghiép ting cuong dau tu vao viéc phat trién
cac giai phap c6ng nghé méi than thién vai moi truong.

Ly thuyét da chi ra wu dai thué TNDN rat quan trong va cé tac dong manh dén
doanh nghiép. Co s thuc tién cho thay: vu dii thué TNDN & cac nudc chu yéu &p
dung théng qua khau trir chi phi ma doanh nghiép thuc hién cac hoat dong bén viing.
Mot sb qubc gia ting cudng va mo rong wu dii thué TNDN bing cach khau trir chi
phi du tu phat sinh lién quan dén viéc mua tai san hitu hinh cho phép ning luong
bén viing hodc khau trir theo ty 18 % chi phi dau tu vao thiét bi may méc quan Iy 6
nhiém (Phap, Y, Tay Ban Nha, My, Han Qudc...); mot sé qudc gia thuc hién mién
thué thu nhap cho DNNVV khi dau tu vao du an cdng nghé xanh (Malaysia,
Philippines...). TAc gia thay rang day 1a hinh thirc uu dai rat phi hop voi DNNVV tai
Viét Nam trong qua trinh huéng téi PTBV.Ngoai ra, thuc tién tai Viét Nam, quy dinh
vé wu d3i thué TNDN trong thoi gian qua tuong d6i toan dién, trong d6 c6 quy dinh:
(i) Ap dung thué suat 10% ddi véi thu nhap caa doanh nghiép tir thuc hién hoat dong
x& hoi hoa trong linh vire moi truong; ap dung thué suat 10% trong 15 niam, mién
thué téi da khong qua 04 nim va giam 50% s6 thué TNDN phai nop téi da khong qua
09 nim tiép theo dbi v4i thu nhap cua doanh nghiép tir dy 4n dau tu méi thudc cac
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linh vuc: ung dung CNC thudc danh myc CNC duogc uvu tién dau tu phat trién; san
Xuit vat liéu composit, cac loai vat liéu xay dung nhe, vat liéu quy hiém; san xuét
NLTT, ning lugng sach, ning lugng tir viéc tiéu huy cht thai; phat trién cong nghé
sinh hoc; BVMT...; (ii) Mién thué TNDN ddi véi thu nhap tir viéc thuc hién hop dong
nghién ctu khoa hoc va phat trién cong nghé, san pham dang trong thoi Ky san xuét
thir nghiém, san pham 1am ra tir cong nghé méi lan dau &p dung tai Viét Nam; (iii)
thu nhap tir chuyén nhwong ching chi giam phat thai (CERs) lan dau cua doanh
nghiép duoc cip CERSs; thu nhap tir thuc hién nhiém vu Nha nuéc giao cia Quy
BVMT Viét Nam (Van ban hop nhét s6 22/VBHN-VPQH vé luat thué TNDN). Tuy
nhién, cic wu dai nay tiép can trén co so thu nhap, trong khi d6 vu dai duva trén chi
phi dang ngay cang duoc &p dung phé bién & nhiéu quéc gia.

¢) Gidi phap 03: Mién thué hozc giam thué tiéu dung cho céc san pham va dich
vu xanh. Cac san pham va dich vu ¢ chitng nhan bén viing hoic than thién véi moi
truong nén duoc mién thué GTGT hoic &4p dung muc thué sut thap hon. Diéu nay
khong chi thiic ddy NTD lya chon cac san pham than thién véi méi tredng ma con
khuyén khich doanh nghiép phat trién cac san pham xanh.

Pé trién khai hiéu qua giai phap nay, BTC dong vai tro chii chdt trong viéc xay
dung va ban hanh cac chinh sach vu dai thué nham khuyén khich doanh nghiép dau
tu vao NLTT, m6 hinh KTTH va cac m6 hinh san xuat bén ving.

5.4.4 Cdc gidi phdp bé trg khdc
a) Xay dung co ché gidm sdt va ddnh gid hiéu qua cia thué cho PTBVDNNVV

Dé dam bao rang céc chinh sach thué thyuc sy thiic ddy PTBVDNNVYV, Chinh
pht cin c6 cac co ché giam sat va danh gia hiéu qua. Mot sé giai phap dudi day 1a
goi ¥ cho viéc xay dung co ché giam sat va danh gia hiéu qua cua chinh sach thué
cho PTBVDNNVV:

Thiét 1ap hé thong bao co va danh gia dinh ky, Chinh phu c6 thé yéu cau céc
doanh nghiép bao cao dinh ky vé hiéu qua cua cac hoat dong ESG va céch thirc ho da
tan dung cac wu dai thué dé dau tu vao cac hoat dong nay. Céc bao céo ndy can dugc
cong khai dé tang cuong tinh MB&TNGT.

Thudng xuyén danh gia tac dong cua chinh sach thué dén PTBVDNNVV. Két
qua tir cac danh gia nay s& gilp hoan thién chinh sach thué dé dat hiéu qua cao hon.

b) XAy ding hé thong giam sat, danh gid ESG va thiic day hop tac giira cac bén
lién quan
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Phét trién hé thong gidm sat va danh gid ESG: Hé thong giam sat va danh gia
ESG can duoc thiét ké dé thu thap dit liéu chinh x&c, minh bach va toan dién. Viéc
nay khdng chi gilp cac bén lién quan nim bét duoc mirc do tudn thi céc tiéu chuan
ESG ma con cung cap thdng tin quan trong dé diéu chinh chinh sach va chién lugc
khi can thiét. Cac giai phéap cu thé bao gom:

Xay dung cac chi s6 danh gia ESG cu thé va do ludng dugc: Chinh pha can phét
trién mot bo chi s ESG chuan hoa dé danh gia hiéu qua cua cac chinh sach va hoat
dong lién quan. Cac chi sb nay nén bao gdom céc khia canh nhu phat thai KNK, hiéu
qua st dung tai nguyén, chat lugng nudc va khong khi, tac dong xa hoi va mic do
tuan thu cac quy dinh vé quan tri. Mdi chi s6 can c6 cac tiéu chi rd rang dé do luong
va danh gia tién do.

Tao ra cac céng cu giam sat va bao cdo ESG: Cung cap c4c cong cu giam sat ki
thuat sb va hé théng bao céo truc tuyén dé thu thap va phan tich di liéu vé ESG tur
cac doanh nghiép va co quan nha nudc. Cac cong cu nay gitp don gian hoa quy trinh
thu thap dix liéu, dam bao tinh nhat quan va giam thiéu sai sot trong qua trinh bao céo.

Thiét 1ap cac co quan doc lap giam sat ESG: Bé dam bao tinh minh bach va
khach quan, can thanh lap cac co quan doc 1ap hodc hoi dong giam sat ESG, chiu
trach nhiém kiém tra va danh gia viéc thuc hién céc tiéu chuan ESG. Céc co quan nay
c6 thé thuc hién cac cudc kiém toan dinh ky, cung cip bao cdo cong khai va dua ra
cac khuyén nghi dé cai thién chinh séch.

Thiic day si hop tac giza cac bén lién quan trong giam sdt va danh gid ESG:
Hop tac giita cac bén lién quan 1a chia khoa dé d¢am bao rang cac hé thong giam sét
va danh gia ESG dugc thuc hién hiéu qua. Cac khuyén nghi bao gom:

Xay dung co ché hop tac cong — tu (PPP) trong gidam sat ESG: Chinh pha nén
thiét 1ap cac co ché hop tac giita cac co quan nha nuéc, doanh nghiép, va té chic phi
Chinh phu dé chia sé dir liéu va thdng tin vé ESG. Cac co ché nay c6 thé bao gdm céc
1y ban lién nganh, cac nhém cong tac chuyén trach, hoic cac dién dan PPP dé dam bao

rang tat ca cac bén lién quan déu tham gia vao qua trinh giam sat va danh gia.

Khuyén khich sy tham gia cia cong dong va cac té chic xa hoi: Cong dong dia
phuong va cac t6 chic xa hoi o vai trd quan trong trong viéc giam sat viéc thuc hién
c4c tiéu chuan ESG. Chinh phu c6 thé khuyén khich sy tham gia cua ho thong qua
cac chuong trinh ddo tao, hoi thao va cung cip cac cdng cu gidm sét cong dong. Su
tham gia ctia cong ddng giup dam bao rang cac chinh sach ESG thuc sy phan anh nhu
Cau VA nguyén vong cua ngudi dan.
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Thiét 1ap cac kénh truyén thong minh bach va céi ma: Bé thiic day hop tac hiéu
qua, can thiét 1ap cac kénh truyén thdng minh bach gitra Chinh phu, doanh nghiép, va
cong dong. Cac kénh nay nén bao gdom céc cudc hop cong khai, hoi nghi truyén hinh
truc tuyén, va cac nén tang truc tuyén noi cac bén lién quan co thé trao ddi théng tin,
thao luan vé cac van dé ESG va cling nhau tim ra cac giai phap hop tac.

Cong khai két qua giam sat, danh gia ESG: Minh bach trong viéc cong khai két
qua giam sat va danh gia ESG 1a can thiét dé duy tri niém tin va su hd tro tir cac bén
lién quan, do vay cac co quan ban hanh chinh sach can xem xét dua ra cac quy dinh:

Chinh pht nén yéu cau cac co quan lién quan cong khai cac bao cdo giam sat
ESG dinh ky, bao gom cac két qua danh gia va cac khuyén nghi cai thién. Cac béo
c4o ndy nén duoc cdng b rong rai trén cac kénh truyén théng chinh thac va cac nén
tang truc tuyén, gitp cong ddng va cac bén lién quan dé dang tiép can thdng tin.

CAac nén tang truc tuyén nhu cong théng tin Chinh phu, trang web cua cac bo
nganh va cac dién dan ESG c6 thé duoc sir dung dé cdng bé thdng tin vé két qua giam
sat va danh gia ESG. Céac nén tang nay can duoc thiét ké sao cho dé dang truy cap,
than thién voi nguoi dung, va cung cap day du thong tin chi tiét.

Sau khi cong khai két qua giam sat va danh gia, Chinh phi nén khuyén khich
phan hdi tir cong ddng va cac t6 chic lién quan. Su phan hoi nay khong chi gidp cai
thién quy trinh giam sat ma con thac day s tham gia va trach nhiém giai trinh cua tat
ca cac bén lién quan.

Dé trién khai hiéu qua cac giai phap nay can cé su phéi hop chat ché gitra Uy
ban CKNN, B6 Tai chinh va Bo LDTB&XH nhiam xay dung hé théng tiéu chuan bao
c4o ESG rd rang, tich hop ESG vao xép hang doanh nghiép va giam st cac tiéu chuan
lao dong. Uy ban CKNN chiu trach nhiém yéu cau cac CTNY trén TTCK cong bd
bao céo ESG. Bo Tai chinh s& phat trién chi sé ESG qudc gia, tich hop vao hé thong
xép hang doanh nghiép dé danh gia mic do thyc hién ESG trong cac linh vuc khac
nhau. Chi s6 nay s& trd thanh mét tiéu chi quan trong trong viéc cip phép dau tu, dau
thau cong va tiép can ngudn vén wu dai, tir 6 tao dong luc cho doanh nghiép &p dung
ESG. Pdng thoi, Bo Tai chinh ciing can xay dung co so dit lisu ESG quéc gia, gilp
doanh nghiép c6 thé tra ciru, ddi chiéu va so sanh két qua thuc hién ESG ctia minh
vai cac doanh nghiép khac trong nganh.
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5.5 Khuyén nghi giai phap d6i véi ddi twong thu huéng chinh sach 1 cac
doanh nghiép nhé va vira tai Viét Nam

5.5.1 Trién khai tich hop bé tiéu chi ESG vao chién lwoc kinh doanh
Téc gia dé xuat 08 budc can thuc hién dé trién khai tich hop bo tiéu chi ESG
vao chién lugc kinh doanh cuia DNNVV tai Viét Nam:

Buéc 1. Nhan y kién dong gop tir céc bén lién quan. Tham khao y kién cia cac
thanh vién hoi ddng quan tri va giam dbc diéu hanh doanh nghiép vé cac van dé ESG
quan trong d6i v&i doanh nghiép va trao d6i véi nhiéu bén lién quan khac - nhan vién,
nha dau tu t6 chirc, khach hang, nha cung cip, lanh dao céng déng vé nhirng van dé
quan trong ddi véi ho.

Buréc 2. Panh gia tinh quan trong cua cac van dé ESG khéac nhau. St dung thong
tin ¢au vao ma ban da thu thap duoc dé xac dinh cac van dé quan trong nhat déi voi
ca doanh nghiép va cac bén lién quan, ciing nhu cac van dé it quan trong hon d6i voéi
mot trong hai bén hoac ca hai bén. Sau d6, ¢ thé vu tién cac yéu td riéng Ié cua chién
lugc ESG dya trén danh gia do.

Buéc 3. Thiét 1ap dudng co so vé hiéu suat ESG. Ghi lai muc hiéu suat hién tai,
chinh séach, thuc hanh va s liéu thong ké vé céc yéu té ESG sé& dugc giai quyét nhu
mot phan cua chién lugc. Lam nhu vay sé& cung cap diém khai dau cho céc so sénh
trong twong lai dé danh gia tién d6 cua cac nd luc ESG.

Buéc 4. Xac dinh cac muc tiéu c6 thé do ludng duoc cho cac sang kién ESG.
Diéu nay bao gom viéc dat ra cAc muc tiéu va muc tiéu hiéu suat cho toan bo chién
lugc ESG va cac phan khéac nhau cua chién luge. Mot s6 muc tiéu nay c6 thé bao gom
c4c cai tién mong muén d6i vai KPI, trong khi nhitng muc tiéu khéc c6 thé yéu cau
duy tri muc hiéu suat va cac hoat dong hién tai da dap ang cac yéu cau.

Buéc 5. Tao 16 trinh trién khai. Tiép theo, xay dung ké hoach trién khai chi tiét
cho chuong trinh ESG véi méc thoi gian, cot moc va trach nhiém cua dy én.

Buéc 6. Chon cac tiéu chuan va khudn kho bao cao dé sir dung. Nhu da dé cap
chi tiét hon bén dudi, ¢ nhiéu tly chon béo c4o ESG danh cho cac cong ty. Nhiéu
doanh nghiép st dung nhiéu hon mét tly chon dé dap ting cac yéu cau bao céo va
cong bd khac nhau. Viéc lua chon ding khuon kho hoic két hop cac tiy chon nay 1a
mot phan quan trong trong viéc phét trién chién luoc ESG thanh cong.

Buéc 7. Thu thap, phan tich va bdo céo dit liéu ESG. Khi chuong trinh ESG di
vao hoat dong, can co cac quy trinh dé thu thap va phan tich dir liéu vé cac KPI c6
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lién quan, sau d6 1ap bao céo cho cac bén lién quan. Bao cdo day du thuong dugc
thuc hién hang nam, nhung cac ban cap nhat tién d6 noi bo cho hoi dong quan tri va
ban quan 1y cip cao thuong xuyén hon.

Buréc 8. Xem xét va sira ddi chién luoc hoat dong khi can thiét. ESG c6 thé thay
d6i khi nhu cau kinh doanh, méi quan tam cua bén lién quan va cac yéu cau phap ly
thay doi. Chién lugc PTBV nén duoc danh gia lai thuong xuyén dé dam bao nd van
hiéu qua va xac dinh c&c ban cap nhat can thiét bao gom cac diém yéu can duoc tdi

uu hoa.
5.5.2 Thuc hign qudn tri tuén thii thué va lip ké hoach vé thué

Ngay nay, khi cang c6 nhiéu sy cong nhan rang cac doanh nghiép can phét trién,
sau d6 thuc hién va duy tri tuan tha cac quy dinh cua chinh séch thué phan énh loi
ich cua tat ca cac bén lién quan. Do d6, DNNVV can xay dung chién lugc quan tri
tuan thu thué dé xdc tién hoat dong kinh doanh minh bach bang céch thiét 1ap béo cao
thué trong d6 thdng tin mot cach chi tiét hon vé thué dé cai thién diém s ESG.

Tuan tha thué 12 van dé khong chi quan trong d6i véi doanh nghiép trong viéc
t61 uu hoa thué va tao nhitng loi thé kinh doanh vé dong tién khi &p dung tbi vu cac
vu dai thué dé phuc vu kinh doanh.

DNNVV can 1ap ké hoach thué dé t6i wu hoa chi phi lién quan dén ESG. Cac
can nhic vé ESG dang thay doi cach thué tac dong dén qua trinh ra quyét dinh kinh
doanh. Cac DNNVV can hiéu rd nhiing tac dong cua chinh sach thué dén quyét dinh
lién quan dén ESG va cé4c yéu cau bao céo thué theo sé liu ESG. ESG c6 pham vi
rat rong, bao gdm rat nhiéu thong tin trong d6 c6 thué. Théng qua viéc hiéu va trién
khai cac vu dai thué, cac doanh nghiép c6 thé tan dung cc co hoi tiém ning dé tao

ra von va tang truong.

Doanh nghiép c6 thé 1ap ké hoach khau trir thué cho cac khoan chi phi lién quan
dén PTBV nhu chi phi tai ché NVL, chi phi ning luong sach, hay chi phi ddo tao va
nang cao nhan thac cho nhan vién vé ESG. Bang cach nay, doanh nghiép vira giam
thiéu dugc chi phi thué vira dam bao céc hoat dong ESG duoc trién khai hiéu qua.

Doanh nghiép co thé thiét 1ap cac quy noi bo nham dau tu vao cac du an ESG.
Khoan dau tu nay c6 thé dugc xem xét 1a chi phi hop ly trong qua trinh 1ap ké hoach
thué, gitp giam sé thué phai nop. Cac quy nay cé thé duoc sir dung dé tai tro cho céc
du 4n nhu ning luong sach, phét trién cong ddng va nang cip co sé ha tang xanh.
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Viéc dat dugc cac chirng nhan qudc té vé ESG, chang han nhu ISO 14001 (quan
1y méi truong) hay cac ching nhan khac lién quan dén TNXH khdng chi gilp cai
thién uy tin ma con c6 thé mang lai céc lgi ich vé thué tir cac chinh sach hd tro cua
nha nuéc hoic cac td chic tai chinh quéc té.

DNNVV nén xay dung c4c ké hoach dau tu dai han vao ESG, tir d6 ¢6 thé phan
bd chi phi hop ly va tan dung céc loi ich thué trong nhiéu giai doan. Viéc dau tu theo
16 trinh dai han gitp doanh nghiép khdng chi cai thién hiéu sudt ESG ma con phan
b6 dugce chi phi dau tw mot cach hop 1y dé giam thiéu nghia vu thué trong tuong lai.

DNNVV nén nghién ctu va tan dung cac chinh sach thué vu dai tir chinh pha
danh cho cac du an lién quan dén BVMT, NLTT, quan ly chat thai, va cic chuong
trinh xa hoi. Vi du, cac vu dii vé thué TNDN cd thé duoc ap dung cho cac khoan dau
tu vao cong nghé xanh, giam phat thai KNK hoac sir dung NLTT. Viéc tan dung cac
chinh séch nay s& gidp giam ganh ning thué va cai thién dong tién cho doanh nghiép.

Doanh nghiép c6 thé sir dung dich vu tu van thué tir cac chuyén gia hoic cong
ty tu van chuyén vé ESG va thué. Biéu nay gitp DNNVV c6 céi nhin toan dién vé
cac quy dinh thué lién quan dén ESG, d6ng thoi tan dung tbi da cac co hoi giam thué
VA t6i wu hoa chién lugc tai chinh.

5.5.3 Néing cao kj nang quan ly ciia linh dao doanh nghiép vé ESG

DNNVV nén thiét ké va trién khai cac chuong trinh dao tao noi bo vé quan ly
ESG cho d6i ngii 1anh dao va tang cuong nhan thirc cho NLD. N§i dung dao tao nén
tap trung vao cac khia canh quan trong cia ESG nhu BVMT, TNXH, va quan tri
doanh nghiép minh bach. Biéu nay gilp nang cao nhan thic va ki nang thuc tién vé
ESG cho tit ca cac thanh vién trong doanh nghiép.

Lanh dao doanh nghiép nén tham gia cac khoa hoc va chuong trinh chirng nhan
qudc té vé ESG, chang han nhu cac chung chi vé quan ly bén viing, quan tri moi
truong hozc TNXH. Diéu nay khong chi giup nang cao ning luc ldnh dao ma con cai
thién uy tin va nang luc canh tranh ctia doanh nghiép trén thi truong.

Lanh dao doanh nghiép can thuc hién ddanh gid tinh trong yéu ESG

Panh gia tinh trong yéu ESG 1a viéc khdng chi xem xét mirc d6 quan trong hosc
tam quan trong cua cac yéu t6 ESG khac nhau dbi vai hoat dong kinh doanh cua
doanh nghiép ma con xem xét tinh trong yéu cua ching déi véi cac nhém bén lién
quan khac nhau. Két hop théng tin vé tinh trong yéu d6 s& cung cap mot ban thiét ké
cho céc chién lugc ESG, c6 thé duoc hinh dung bang cach tao ra mot ma tran tinh
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trong yéu. N6 v& cac van dé ESG khac nhau trong mot luéi doc theo truc x va truc y
biéu thi tim quan trong cua chung ddi véi doanh nghiép va cac bén lién quan, do dé
mo ta cac van dé tir it quan trong nhat dén quan trong nhat. Pay phai 1a mot qué trinh
hop téc, da chirc ning lién quan dén nhiéu giam ddc diéu hanh va hoi ddng quan tri.
Céc budc chinh cua qua trinh danh gia tinh trong yéu ESG bao gom:

Bude 1. Xac dinh cac bén lién quan chinh, bao gdm nha dau tu, khach hang, nhan
vién, dbi tac kinh doanh va cong dong noi to chirc hoat dong va cac co quan quan 1y.

Budc 2. Thong qua quy trinh thu hat cac bén lién quan, hdy ghi lai cac rui ro,
co hoi va muc tiéu lién quan dén ESG quan trong ddi vai ho.

Budc 3. Xac dinh cac rii ro, co hdi va muc tiéu lién quan dén ESG ma té chirc
tin rang cd thé anh hudng dén hoat dong kinh doanh, hiéu suat va thanh cong hién tai

va trong tuong lai.

Budc 4. Tich hop va sau d6 uu tién cac rui ro, co hdi va muc tiéu lién quan dén
ESG do cac bén lién quan va té chic xac dinh, tao ra ma tran tinh trong yéu dé truc
quan héa cac muc tiéu ESG tir it quan trong nhat dén quan trong nhat.

Budc 5. Sir dung cac vu tién d6 dé xac dinh cach doanh nghiép s& do luong va
bo céo vé cac nd luc ESG cua minh.

Lanh dao doanh nghiép cd thé sir dung thé diém can bang dé gilp cdi thién hogt
déng cua doanh nghiép ciing nhir hoach dinh chién lwoc phét trién bén viing cho
doanh nghi¢p

Theé diém can bang (BSC) la mét hé théng quan ly gitp cho nha quan tri ciing
nhu toan bd nhan vién trong té chirc xac dinh rd tam nhin, chién lugc cua té chuc
minh va chuyén chung thanh hanh dong. BSC ra doi nam 1992 do Robert Kaplan,
mot gido su vé ké toan quan tri caa Truong Kinh doanh Harvard va David Norton,
mot chuyén vién vé CNTT dua ra dé lap chién lugc. M6 hinh nay dwoc Tap chi
Havard Business Review danh gia 1a mot trong 75 ¥ tuong ¢ anh huong nhat thé ky
XX (Paul N. Riven, 2006).

Mic du ¢6 nhidu mé hinh va phwong phap xdy dung chién lugc, nhung ngay
nay BSC duoc st dung nhiéu nho wu diém ndi bat 1a chuyén d6i tam nhin chién luoc
cua to chuc thanh nhitng muc tiéu hanh dong cu thé cho tirng bo phan va nhan vién
nén né gidp cho céc t6 chirc dat hiéu qua cao trong viéc thuc thi chién lugc. Tham
chi, BSC di phd bién dén muc cac chuyén gia khiang dinh: “Néi dén qudn tri chién
lirgc phdi ké dén BSC” (Paul N. Riven, 2006).
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Tai Viét Nam, BSC méi duoc tiép can trong vong mot thap ky gan day, tham
chi BSC chi méi duoc gidi khoa hoc tiép can dudi goc do ly thuyét (Lé Thi Ngan
Tranh & Nguyén Thi Thu Hién, 2023), chwa dugc van dung nhiéu vao thyc tién. Mau
DNNVV ma tac gia thuc hién nghién ctu chua thay c6 thong tin vé viéc tng dung
cdng cu quan tri chién lugc da ning nay.

Noi dung cua thé diém can bang: BSC st dung 4 thé diém mo ta cac vién canh
vé: Tai chinh; Quy trinh ndi bo; Hoc tap va phat trién; Khach hang dé danh gia hiéu
qua hoat dong cua mot to chirc. Noi dung mdi the diém phai thé hién dugc bon yéu
cau vé Muc tiéu thuc hién, Thude do két qua, Chi tiéu do luong va Sang kién thuc
hién. Y nghia can bang ciia md hinh thé hién & chd cac muc tiéu ngan han phu hop
véi muc tidu dai han; Cac thude do tai chinh can ddi véi thude do phi tai chinh; Cac
chi tiéu phan &nh két qua can di véi cac chi tiéu thac day thyuc hién cong viéc, cac
hoat dong hudng ra xa hoi can ddi véi hoat dong hudng vao noi bo.

5.5.4 Sir dung chinh sdch lao dpng phix hop dé cdi thién ESG

Két qua nghién ctru dinh luong tai Luan &n cho thay, sé luong NLP c6 anh
huong tiéu cuc dén chi s6 ESG cia DNNVV vi vay céc doanh nghiép can chi y vén
dé tuyén dung va c6 nhirng chinh sach lao dong phu hop.

a) Thiic ddy chinh sach 1am viéc linh hoat va phuc lgi lao dgng

Doanh nghiép c6 thé trién khai cac chinh sach 1am viéc linh hoat nhu 1am viéc
tir xa hozc thoi gian 1am viéc linh dong, giup téi wu hoa ning suét lao dong va giam
thiéu tiéu hao nang luong van phong. Bong thai, khuyén khich va hd tro phat trién ca
nhan thong qua dio tao va co hoi thang tién s& gilip giit chan nhan vién, nang cao tinh
than lam viéc va ting cuong hiéu qua hoat dong lién quan dén ESG.

M6t méi trudng 1am viéc bén viing, véi cac diéu kién 1am viéc than thién véi
moi trudng va ché do phuc lgi tét, s& gitp tang cudng sy hai long va ning suat cia
nhan vién. DNNVV c6 thé dau tu vao khong gian 1am viéc xanh, cai thién diéu kién
lao dong va cham soc sic khée cho nhan vién, tir 6 nang cao cam két va hiéu qua
cua lyc lugng lao dong ddi vai muc tiéu ESG.

Mot phan ché do khen thudng va di ngd ciia nhan vién, dic biét 1a doi ngli quan
1y, nén duoc lién két vai cac chi tieu ESG. Vi du, doanh nghiép co thé thuang thém
cho cac phong ban hoac ca nhan da dong gop vao viéc giam chi phi thong qua cac
sang kién bén vitng hodc dat dugc muc tiéu loi nhuan ma khdng gay hai dén moi
truong va xa hoi. Diéu nay khuyén khich nhan vién tap trung vao viéc dat dugc céc
muc tiéu kép vé loi nhuan va ESG.
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b) Ap dung cac chinh sach thic ddy binh ding va da dang trong lwe Iwong
lao dong

DNNVV nén xay dyng mét chinh sach chinh thirc vé binh dang va da dang trong
lyc lwong lao dong, néu rd cam két khong phan biét d6i xtr vé gidi tinh, do tudi, sic
toc, ton gido, tinh trang khuyét tat, hodc bat ky yéu té nao khac. Chinh sach nay can
duoc truyén thong rd rang dén toan bd nhan vién va dam bao duoc thuc hién xuyén
sudt trong qué trinh tuyén dung, thang tién va cac hoat dong hang ngay.

Doanh nghiép nén xay dung céc chi s do luong cu thé dé theo ddi sy tién bo
vé binh dang va da dang trong luc luong lao dong. Vi du, ty & nit giéi trong cac vi tri
quan Iy, ty 1 nhan vién tir cac nhom thiéu s, va muic d6 hai 1ong cua nhan vién vé
moi truedng 1am viéc co thé duoc st dung dé danh gia va diéu chinh céc chinh sach
lién quan.

Dé dam bao su binh ding gisi, doanh nghiép c6 thé khuyén khich va hd trg phu
nir tham gia vao cac vi tri quan 1y va lanh dao. Diéu ndy c6 thé bao gom chwong trinh
phat trién k¥ ning 1anh dao, tao co hoi thing tién va loai bo céc rdo can vo hinh ddi
véi nir gigi trong doanh nghiép.

DNNVV c6 thé thudng xuyén t6 chirc cac budi thao luan, sy kién, va chién dich
truyén thdng ndi bo vé céc gié tri da dang va binh dang. Diéu nay gilp nhan vién hiéu
rd hon vé cac chinh sach cua doanh nghiép va tao ra mot vin hoa doanh nghiép ton
trong su khac biét.

5.5.5 Ting cwong qudn Iy ng dé cdi thién hiéu suit ESG

Két qua thuc nghiém tai Luan an cho thay, quy md no cao cé tac dong tiéu cuc
dén PTBVDNNVV va day ciing 1a dic trung vé nguon lyc caa DNNVV. Céc
DNNVV c6 mac dd no cang cao thi cang it dau tu vao hoat dong ESG. Do @6, cac
doanh nghiép thuc sy can cai thién van dé vé no.

DNNVV can xay dung mot ké hoach quan ly no dai han, véi muyc tiéu duy tri ty
18 no trén von chi sé hitu va ty 1é no trén tai san & muac hop 1y, bao gom 16 trinh thanh
toan ng rd rang, dam bao doanh nghiép c6 kha nang tra ng dung han ma khéng anh
hudng dén dong tién hoat dong. Trong trudng hop gip khé khan tai chinh, doanh
nghiép nén cha dong xem xét tai cu tric no dé giam ganh nang tai chinh va tao diéu
kién cho viéc dau tu vao ESG, c6 thé bao gom viéc dam phan gia han thoi han vay,
giam I4i suat, hoac chuyén doi no thanh vén cb phan. Viéc tai cau tric no sé gidp giam
bét &p luc tra no ngdn han va cai thién kha ning duy tri cac hoat dong ESG dai han.
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Doanh nghiép c6 thé tim kiém cac dbi tac tai chinh, nha dau tu c6 dinh hudng
bén vitng, san sang hd tro cac dy an ESG théng qua céc khoan vay wu dai hoic hop
tac dau tu. Cac ddi tac nay khong chi mang lai nguén von ma con gidp doanh nghiép
phét trién chién luoc tai chinh va ESG hiéu qua hon.

DNNVV c6 thé tim kiém céc khoan vay tir cac t6 chuc tai chinh chuyén hd tro
céc dy an bén vimg, con duoc goi 1a von vay tir thi truong tai chinh xanh. Nhitng
khoan vay nay thuong c6 13i suat vu dai va diéu kién tra ng linh hoat, khuyén khich
doanh nghiép dau tu vao cac sang kién ESG nhu NLTT, quan ly chét thai, hoac dy
an x& hoi. Piéu nay gilp doanh nghiép vira giam chi phi tai chinh vira ting cuong
cam két vai cac muc tiéu bén viing.

Quan ly tét dong tién 1a yéu té quan trong dé giam ap luc no va dam bao doanh
nghiép c6 du kha nang thuc hién cac khoan dau tu ESG. DNNVYV can t6i uvu héa quy
trinh quan ly dong tién bang céch cai thién quy trinh thu hdi cdng no, giam ton kho,
va tiét kiém chi phi san xuat. Biéu nay gilp doanh nghiép duy tri dong tién 6n dinh
dé vira tra no ding han vira dau tu vao cac du 4n ESG.

DNNVV can thiét 1ap hé thong theo dbi va danh gia ty 1& no va hiéu suit ESG
dinh ky. Céc chi sb nhu ty 1 no trén vén chi s hitu, kha ning tra ng va tac dong cua
cac du an ESG dén dong tién can duoc phan tich thuong xuyén dé doanh nghiép co
thé dua ra cac diéu chinh kip thoi trong chién lugc tai chinh va quan ly no.

Doanh nghiép can cong khai minh bach théng tin vé co cau no, chinh sach tra
no va cac khoan dau tu ESG. Diéu nay khdng chi gitip doanh nghiép xay dung niém
tin v&i cac nha dau tu, d6i tc va to chirc tai chinh, ma con cai thién kha nang tiép can
cac khoan vay uu dii va ngudn vén dau tu dai han cho céc du an ESG.

Tém tit chwong 5

Chuong 5 d3 néu duoc quan diém riéng cua tac gia vé van dé hoan thién chinh
sach thué véi PTBVDNNVV tai Viét Nam, dong thoi ciing dé xuit dugc mot sé giai
phap nham hoan thién chinh sach thué cho PTBVDNNVV tai Viét Nam, trong d6 c6
dé cap nén ap dung giam thué theo chi phi dau tu cho tat ca c4c loai hinh doanh nghiép
vi ddy dang 13 mot giai phap wu dai thué duoc nhiéu qudc gia dang trién khai thuc
hién. Néu chuyén sang giam thué theo chi phi dau tu s& kich thich DNNVV bé sung
cac khoan dau tu bang chinh ty 18 % trén doanh thu c6 duoc tir hoat dong SXKD.
Hinh thitc wu dai nay co thé duoc goi 1a wu dai thué theo huéng bu dip lai mot phan
vn mat di cua doanh nghiép; 4p dung muc thué suat thué TNDN thap hon muc thué
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suat pho théng cho ca&c DNNVV c6 cam két va thuc hién céc hoat dong bén viing,
gilp ho giam bt ganh nang tai chinh va c6 thém nguon luc dé dau tu vao ESG...

Bén canh nhitng khuyén nghi hoan thién chinh sach thué cho PTBVDNNVV tai
Viét Nam, mot s6 giai phap khac ciing dugce dé xuat nhu bd sung thém mot sé tiéu
chi vao bo tiéu chi ESG hién c6 dé l1am rd thém cac khia canh PTBVDNNVV;
DNNVV can tich hgp ESG vao chién lugc kinh doanh; déu chinh chién luoc tuan tha
thué dé cai thién ESG (c4c van dé vé thué can dugc DNNVV béo céo rd rang va tro
thanh mot phan thong tin khong thé thiéu trong bo tiéu chi ESG); cac nha quan ly
doanh nghiép can ung dung Thé diém can bang (BSC) dé phuc vu cho viéc hoach
dinh chién luoc kinh doanh bén viing...
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Két luan

PTBVDNNVYV la qua trinh DNNVYV lién tuc cai thién va hai hoa hiéu qua hoat
dong trén ba khia canh vé kinh té (quan tri), moi trrong va xa hoi, déng thoi tdn dung
cac dic thu vé quy mé, ngudn luc va mdi quan hé dé tao ra gid tri 1au dai cho chinh
doanh nghiép va cac bén lién quan. Bo tiéu chi ESG dugc tac gia s dung dé danh gia
muc d0 PTBVDNNVYV tai Viét Nam va phat hién ra ré“mg DNNVV mic du ¢6 su cd
ging dé theo dudi PTBV nhung sy hai hoa giita 03 try c6t KT-MT-XH chua thuc su
dat duoc.

Chinh sach thué c6 thé gitp dinh huéng con dudng hudng téi PTBVDNNVYV
thong qua nhitng dnh huong nhat dinh cia ting loai thué, bao gdm thué tryc thu nhu
thué TNDN:; thué gian thu nhu thué BVMT... Su kién vé wu dai thué suit thué TNDN
danh cho DNNVV thuc su ¢6 tac dong rat tich cuc dén chi s6 ESG té)ng thé va ESG
thanh phan. Su kién vé thué BVMT va thué tai nguyén co tac dong tiéu cuc dén
PTBVDNNVYV do tac dong 1am ting chi phi cho cac doanh nghiép... Tém lai, Anh
huong cua chinh sach thué dén PTBVDNNVYV tai Viét Nam cho théy, cac su kién uu
dai thué co tac dong tich cuc dén chi sb ESG, dic biét 1a sau céac ky su kién. Nguoc
lai, cac su kién tang thué thuong cé tac dong tiéu cuc.

Thué GTGT khong co tac dong dang ké dén van @& PTBVDNNVYV do tinh trung
1ap cua loai thué nay, trong khi thué TNDN c6 anh hudng 16n dén chi s6 ESG cua cac
DNNVV. Hon nita, cac yéu té thudc vé ban than doanh nghiép déu co tac dong dang
ké dén ESG (Loi nhuan sau thué trén doanh thu thé hién tac dong tich cuc, chi phi
nang luong trén doanh thu khong c6 tac dong nhiéu dén chi sb ESG tong thé nhung
anh huong tich cuc d6i voi diém sb méi trudng va quan tri, chi phi NVL trén doanh
thu duoc tim théy 1a tich cuec, ty 1€ ng cao 1a mdt yéu t tiéu cuc anh huong dén kha
ning dau tu vaio PTBVDNNVV...).

Mot sb giai phap nham hoan thién chinh sach thué cho PTBVDNNVYV tai Viét
Nam: (1) Thiét 13p cac wu dai thué cho cac hoat dong bén viing ciia cac DNNVV (nén
ap dung giam thué theo chi phi dau tu cho tit ca cac loai hinh doanh nghiép vi day
dang 13 mot giai phap duoc nhiéu qudc gia trién khai thuc hién. Néu chuyén sang
giam thué theo chi phi dau tu s& kich thich DNNVV b6 sung cac khoan dau tu bang
chinh ty I¢ % trén doanh thu/lgi nhuédn c6 dugc tir hoat dong SXKD. Hinh thirc uu
d3i nay c6 thé dugc goi 1a uu dai thué theo hudng bu dap lai mot phan von mat di cia
doanh nghiép; (2) Ap dung muc thué suit thué TNDN thap hon muc thué suat phd
thong cho cac DNNVV...
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Bén canh d6 DNNVV can tich hop ESG vao chién lugc kinh doanh; diéu chinh
chién lugc tuan thu thué dé cai thién ESG (cac van dé vé thué can dugc DNNVYV béo
c4o r rang va tro thanh mot phan thong tin khdng thé thiéu trong bo tiéu chi ESG);
(iv) Céc nha quan ly doanh nghiép can wng dung Thé diém can bang (BSC) dé phuc
vu cho viéc hoach dinh chién luoc kinh doanh bén viing...

Nhin chung, Luan an dugc tac gia thuc hién véi ky vong déng gop mot phan
nho bé vao kho tang ly thuyét va thyc tién vé anh huong cua chinh séch thué dén
PTBVDNNVV. Tuy nhién, do han ché nhat dinh vé mit thoi gian va trinh do, Lu4n
&n van con c6 nhiéu thiéu sot. Vi vay, tac gia rait mong nhan duoc sy gop Y cua cac
thay cd, cac nha khoa hoc dé Luan an dugc hoan thién va c6 kha ning tiép tuc phat
trién huéng nghién ciu trong nhitng dé tai tiép theo.

Tac gia xin chan thanh cam on!
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Phu luc 01: Tiéu chi danh gia PTBVDN tai nghién ctru ciia Ivo & Antonio (2019)

Tru cot

N#@i dung tiéu chi theo muc tiéu chién lrgc

I. Méi truong
(20 tiéu chi)

a) Muc tiéu giam phat thai KNK:

(1) Ty 1¢ chat thai 1am suy giam tang 6zone

(2) Ty 1€ phat thai KNK

(3) Ty 1¢ khi thai CO2

(4) Ty 1€ khi thai SOx

(5) Ty 1¢ khi thai NOx

b) Muc tiéu cai thién viéc si dung ngu&n lyc:

(6) % chat thai duoc tao ra trén mot nghin don vi san phdm
(7) Ty 1& chét thai nguy hiém duoc tao ra

(8) % vat liéu nguy hai trén téng lugng chét thai

(9) % vat lidu tai s dung/tai ché

(10) % chat thai duoc tai ché/ty 1& giam chat thai tai chd
(11) % chat thai duoc tai sir dung ngoai/tai chd

¢) Muc tiéu giam sir dung nguon lyc:

(12) Cuong do nang luong (nang lugng st dung trén mat
nghin san pham)

(13) Tiéu thu dién (t6ng luong tiéu thu trén mot nghin san
pham)

(14) Ty 1é tiéu thy khi d6t

(15) Ty 18 str dung dat

(16) Ty 1é sir dung nude (tong lugng tiéu thu nudc va ngudn
lyc khac trén nghin san pham)

d) Muc tiéu giam chat thai va cdi thién tinh “xanh”:

(17) Ty 1¢ su dung NLTT

(18) Ty 18 nguyén liéu duoc tai sir dung/tai ché

(19) Ty 1& nguon lyc dién tai tao

(20) Ty 1¢ st dung ngudn nude bén viing

1. X4 hoi
(23 Tiéu chi)

a) Muc tiéu cai thién sy chdp nhdn ciia nhdn vién doi véi sw
thay doi ciia té chire:

(1) Ty 1€ hai long cua NLD

(2) Ty 18 luan chuyén NLD

(3) S6 gio dao tao/NLD

(4) Ty 16 NLD la c6 dong

(5) Ty 18 hd trg NLD (hoat dong thé chat, cham séc stc khoe
va thudc)

b) Muc tiéu dam bdo chdt lwong va méi truong lam viéc:
(6) Ty I¢ viéc lam

(7) Mtrc 6 quan hé ndi bo

(8) Murc d6 an toan va strc khoe

(9) Murc d6 dao tao

(10) Murc do da dang vé cong viéc

(11) Muc d6 co hoi lam viéce

(12) Murc do hai long cia NLD

(13) Muc tiéu dam béo ton trong quyén con nguoi

(14) Ty 1¢ binh ding (ty 18 lao dong nam so vé6i lao dong nir)
(15) Ty I¢ lao dong tré em

(16) Ty 1€ lao dong cudng buc

(17) S6 lugng lao dong bi ky luat




(18) Ty 1¢ tham gia BHXH

¢) Muc tiéu tham gia vao sang kién xa héi va duy tri mirc do
trach nhiém cao:

(19) Ty I¢ quyén gop tir thién

(20) S6 luwong cac sang kién xa hoi ¢ cap qudc gia va dia
phuong

(21) Tong chi phi cho cac sang kién xa hoi

(22) % s nguoi tham gia vao cac sang kién xa hoi

(23) Mirc d6 an toan ciia NLD, nha cung cip va NTD

I11. Kinh té
(19 tiéu chi)

a) Muc tiéu tang loi nhudn:

(1) Chi phi sé hiru lién quan dén: nang lugng, chi phi tiéu
thy, thué méi truong

(2) Tang truong ty suit loi nhuan gop

(3) Tong chi phi va dau tu lién quan dén BVMT

(4) Tiét kiém chi phi méi truong

(5) Sé tién phat lién quan dén moéi truong

b) Muc tiéu tang doanh thu

(6) % doanh thu tang thém

(7) % gia bo sung khac biét thuong hiéu cao cip

(8) % thu nhap dén tir cac chuong trinh tai ché

(9) Ty 1¢ d6i méi bén viing

¢) Muc tiéu tang cwong xur ly cong nghé:

(10) Ty 1& dau tu vao cong nghé

(11) Trinh d6 c6ng ngh¢ moi truong

(12) % phat trién san pham moi phu hop véi moi truong
(13) Ty 1¢ dap ung yéu cau san pham mai trudng

(14) Ty 1¢& dap tmg ddi vai cac chuong trinh moi trudng (d6i
v6i cac nha cung cép)

(15) S6 lugng céac giai phap thay thé an toan véi moi truong
d) Muc tiéu dam bado chat lwong ciia quy trinh:

(16) % dia diém san xuit c6 chimg nhan vé méi truong (ISO
9001, ISO 14001, ISO 50001, UNE 166002 va OHSAS
18001)

(17) Ty 1& c6 sin thong tin moi trudng

(18) Ty 1€ thong tin moi truong chinh xac

(19) Ty 1¢ tir chdi nha cung cip

Nguon: Ivo & Antonio (2019)




Phu luc 02: Tiéu chi danh gia PTBVDN tai nghién ctru ciia Bezerra & cong sw (2021)

Tru cot

Noi dung tiéu chi

I. Kinh té

Loi nhuan cua doanh nghiép, gia tri tao ra cho mdi nhan vién, gia
tri mdi ¢ phiéu

Chi phi: dir ligu va thong tin ve gia tri huéng dén san xuat HH&DV
bao gom chi phi cho moi don vi san xuat, chi phi tai ché...

Tong doanh thu HH&DV

Céc khoan chi khong danh cho viéc san xuat HH&DV nhu khoan
thué phai nép, khoan chi cho khach hang...

Pong gop cua doanh nghiép vao nén kinh té nhu tao viéc lam va
thu nhap

Du tu the hién nguon lye dugc 4p dung nham mang lai loi ich cho
doanh nghiép/xa hoi nhu dau tu vao hoat dong nghién ciru, co s&
ha tang...

Céc tiéu chi khéac: gom dir lidu vé von chu so hitu cua doanh
nghiép nhu dong tién, bién 46 EBITDA, tong tai san...

1. X& hji

Mbi quan hé cua doanh nghiép voi NLD: su tham gia cua NLD,
danh gia hiéu suit lao dong, dam bao quyén lao dong. ..

Mbi quan hé cua doanh nghiép véi cong ddng dia phuong: cac
khodn quyén gdp, tai tro, dau tu va cac hanh dong khac c6 tac dong
tich cuc dén xa hoi

Strc khoe va an toan: dit liéu vé viéc doanh nghiép thuc hién dé
dam bao stc khoe va su an toan cua NLD va cong dong nhu hé
thong suc khoe va an toan bénh nghé nghiép...

Vén con nguoi: bao gom cac co hdi ma doanh nghiép cung cap
cho su phat trién cuia NLD nhu dao tao nang cao trinh do, tiép can
nguon luc..

Quyen con ngu0'| s6 luong thoa thuan dé cap dén céc van dé vé
quyén con ngudi, dam bao quyén cua cac chuyén gia, khéach
hang...

Sy da dang va cong bang xa hoi: bao gom viéc doanh nghiép cung
cap co hoi binh dang cho su phat trién cia NLD, ton trong su da
dang trong co cau cua NLD..

II1. M6i trwong

PDSH: Ké hoach va hanh dong hién tai dé quan 1y tac dong dén
DDSH, chang han nhu danh gia chit lwong méi trudng séng tu
nhién, trong cay..

Hg thong quén 1y Y truong: cac hoat dong va céng cu BVMT
nhu d6i méi sinh théi, hi¢u qua sinh thai...

Phét thai: tong lugng khi thai truc tiép, gian tiép va céc sang kién
phong ngua va kieém soat do doanh nghiép thuc hién, chat lugng
khong khi..

Nudc: Cac blen phap st dung nudc hiéu qua bao gom muc tiéu
thu nudc truc tiép va glan tlep, ty 1€ nudc tai st dung. ..

Ning luong: cac sang kién vé sir dung niang lugng nhu dau tu vao
cac dy an nang luong, tiéu thu NLTT, tiéu thu nang lugng khong
tai tao

Chét thai: cac hoat dong ma doanh nghiép ap dung dé giam thiéu,
tai sir dung, tai ché va dam bao dich dén mai trudng chinh xac cho




chat thai. Bao gom khao sat lwong chat thai phat sinh, lwong chat
thai tai ché..

IV. Quan tri

Quan tri: cac hoat dong quan ly dugc doanh nghi¢p ap dung va
cha yéu xem xét viéc quan Iy moi quan hé véi cac bén

Quy trinh noi bo: Bao gom viéc danh gia két qua caa qua trinh san
xuat HH&DV, dong thoi xem xét viéc quan 1y vat ligu va cac
ngudn luc khac duoc st (dung trong hoat dong cua doanh nghiép,
vi du: tong san luong, dau tu vao cong nghé mai va nang cap co
s6 ha tang. ..

Khéach hang/NTD: Quan Iy méi quan hé véi khach hang va NTD,
Vi du quan diém cua khach hang. ..

Tuan thu phéap luét: dé cap dén hanh vi ciia doanh nghiép lién quan
den luat phap va quy dinh x& hoi, bao gom cac quy tac san pham,
tuén tha thug, cc vi pham (néu co)

Pao dic va chdng tham nhiing: bao gém thai d6 dao duc trong
kinh doanh, phong ngira va du tranh véi cac thai d6 co hoi, chiang
han nhu quy tic dao duc, chinh sach va tiéu chuan chdng tham
nhiing ctia doanh nghiép

Giao tiép: Lién quan dén viéc giao tiép minh bach véi céc bén lién
quan, bao gom béo cdo, so lugng khiéu nai, ching chi PTBV

Chinh sach cua doanh nghiép va bao vé lgi ich ciaa xa hoi, hop tac
véi viéc phét trién cac chinh sach cong

Chién luoc: lién quan dén vi thé cua doanh nghiép trén thi trudng,
chang han nhu kha nang canh tranh, tam nhin h¢ thong, muc tiéu,
ban sac riéng cia doanh nghiép

Chudi cung tng: Bao gom cac nguon lrc va hanh dong duoc thuc
hién tir viéc mua nguyén liéu tho dén viéc gui san pham hodc dich
vu dén khach hang/NTD. Bao gém danh gia nha cung cép, luu trit
va hau can

Quan ly chung: xem xét cac chu dé truyén thong vé quan ly chung
va vé viéc diéu hanh céc hiép hoi. Bao gém vin héa t6 chic, co
cau to chirc, hoat dong tiép thi...

San pham: bao géom céac khia canh truyén thong duoc xem xét
trong qué trinh phat trién san pham va viéc két hop céc tiéu chi vé
mai truong, chang han nhu thiét ké san pham tién tién, chat lugng
va do bén

Nguon: Bezerra & céng su (2021)




Phu luc 03: Bj tiéu chuian ESG danh cho cic CTNY tai Trung Quéc

Tru cot

N@i dung tiéu chi

I. Méi truong

(1) Ung pho véi BPKH:

- Panh gia tac dong cia BDKH va ké hoach chuyén doijat thai KNK
truc tiép va gian tiép (bao gom chi tiét vé co so tinh toan)

- Doanh nghiép nao tham gia thi trudng cac bon bét bugc phai cong bd
tinh trang bu trir va truong hop phai chiu cac bién phap ky luat hanh
chinh.

(2) Phat thai/Xa thai chat gay 6 nhiém:

- Thong tin v& hoat dong phat thai/xa thai chat gay 6 nhim, tac dong
dén NLD va cong dong dia phuong.

(3) Xir ly chét thai

- Théng tin vé cac hoat dong xir ly chat thai néu chat thai phat sinh c6
tac dong dang ké dén moi truong.

(4) Bao vé hé¢ sinh thai va da dang sinh hoc

- Céc hanh dong bao vé va giam thiéu rui ro da thuc hién va tac dong
néu cac hoat dong kinh doanh c6 tac dong déng ké dén hé sinh théi va
da dang sinh hoc.

(5) Quan ly tuan thu moi truong

- Panh gia cac su kién rui ro mdi truong va ké hoach dy phong

- C4c sy kién moi truong quan trong (néu co)

- Céc vi pham bi ky luat hanh chinh/hinh su (néu co).

(6) Su dung néng lugng

- Sir dyng c&c ngudn ning luong, s dung néng lugng sach va cac ké
hoach, muc tiéu va bién phap tiét kiém ning luong.

(7) Str dung tai nguyén nudc

- Sir dung tai nguyén nudc va cac ké hoach, muyc tiéu va bién phép tiét
Kiém nudc/tai su dung nudc.

(8) Kinh té tuan hoan

- Cé4c ké hoach, myc tiéu va bién phap va tac dong lién quan dén cai
thien KTTH.

1. X hi

(1) Phuyc hdi ndng than

- Céc bién phap duoc thuc hién dé cai thién nén kinh té cua cac ving
néng thon va tac dong va két qua lién quan.

(2) bong gop xa hoi

- Cac hoat dong tu thién va mién phi va céac hoat dong tinh nguyén,
nguon tai tro va hd trg nhan vién cé lién quan, va tic dong dén thuong
hiéu va doanh nghiép.

(3) Poi méi tu nguyén

- Chién lugc, myc tiéu, tinh trang, két qua lién quan dén viéc thuc day
ddi méi cong nghé, cac thong s6 bao gom hd tro tai chinh/nhan su,
quyén so hitu tri tug, tac dong dén cac van dé ESG, voi didu kién an
ninh qudc gia, bi mat nha nude va bao vé bi mat thuong mai.

(4) Pao diac KH&CN

« Céc nguyén tac/thong sb ky thuat vé dao duc da duoc tuan tha, cac
chinh s&ch va uy ban vé dao dirc, cac cude diéu tra noi bo/bén ngodi va
cac bién phap khéc phuc (néu c6), dao tao — cac yéu ciu cong b thong
tin nhu vay ap dung cho cac Cong ty duoc bao hiém tham gia vao céc
linh vuc nhay cam nhu khoa hoc sy song va Al.

(5) An ninh chudi cung &ng




- Chién luoc quan tri trong viéc xur ly rui ro chudi cung tng, cac bién
phap duoc thuc hién dé bao vé an ninh chudi cung &ng.

(6) An toan va chat lwong san pham va dich vy

« Céc bién phap quan Iy va thuc hién lién quan dén bao vé an toan va
chat lugng san pham va dich vy, tinh trang cdng nhan va chitng nhan
cua thi treong ¢6 lién quan

« Cac su ¢b trach nhiém phép 1y déng ké ddi voi san pham/dich vy, tac
dong lién quan va cac bién phap xu ly

« Hé théng dich vu sau ban hang va tinh trang thuc hién, quy trinh trong
viéc xur ly khiéu nai cuia khach hang

« Cac cong ty duoc bao hiém trong cac linh vuc tai chinh, chim soc
sirc khoe, dién, vién thdng, tién ich cdng cong duoc khuyén khich tiét
16 kha nang tiép can san pham/dich vu.

(7) Bao mat dix liéu va bao vé quyén riéng tu ciia khach hang

« cAu tric quan tri dix liéu va cac bién phap thuc hién

« cac su ¢6 vi pham dir liéu, tac dong lién quan va cac bién phéap xu ly
« chinh sach bao vé quyén riéng tu va cac bién phap thuc hién

« céc sy ¢4 ro ri quyén riéng tu, tic dong lién quan va cac bién phap xu
ly.

(8) Nguoi lao dong

« Chinh sach viéc lam va ngudn nhan lyc va tinh trang thuc hién, tranh
chap luat lao dong, tinh minh bach va cong bang trong qua trinh tuyén
dung

« Cac bién phép bao vé strc khoe va an toan nghé nghiép va tinh trang
thuc hién

« Pao tao nghé, co ché phét trién su nghiép

111, Quan tri

(1) Tham dinh thyc té

« Tham dinh thyc té vé viéc xac dinh cac yéu t6 rui ro anh huong dén
su PTBV.

« Bao gdbm c4c bén tham gia, pham vi tham dinh thuc té, cac tha tuc
xac dinh va cac bién phap xu ly.

(2) Giao tiép véi cac bén lién quan

« Chinh sach lién quan dén giao tiép véi cac bén lién quan

(bao gom céc nha dau tw) va tinh trang trién khai

« Tinh kha dung cua cac kénh giao tiép va phan hoi

(3) Chdng héi 16 thwong mai va chéng tham nhiing, bao vé ngudi t6
giac

« Danh gia rai ro vé héi 16 thwong mai va chong tham nhiing

« S lugng giam dbc, quan Iy cip cao va nhan vién

tham du cac khoa dao tao chng héi 16 thuong mai/chéng tham nhiing
va ty 1é tham dy

« Cac vy viéc hi 16 thuong mai va tham nhiing, bao gébm

ky luat noi bo va kién tung, tac dong dén tinh trang viéc lam.

(4) Chdng canh tranh khong lanh manh

« Chinh sach vé chdng canh tranh khéng lanh manh va tinh trang thuc
hién.

« Céc vu kién tung va hinh phat hanh chinh dang ké phaét sinh tir cac
hanh déng canh tranh khéng lanh manh.

Nguon: Terry & cong sir (2024)




Phu luc 04: Thué suat thué TNDN ddi v6i doanh nghiép hoat dong trong linh vue

khai thac tai nguyén, khoing sin ¢ mdt sé quoc gia

Thué suat ddi véi doanh nghiép san xuit,

Quadc gia Thué suat phé thong khai thac tai nguyén
Benin 30% 35%-45% (doanh nghiép dau mo)
Campuchia 20% 30% (doanh nghiép trong nganh san xuat dau
mo, khi ga hoac khai thdic TNTN)
Ai Cap 22,5% 40,55% (doanh nghiép khai thac/san xuat dau
mo va khi ga)
Gabon 30% 35% (doanh nghiép khai thac khoang san va
dau mo)
Ghana 25% 35% (doanh nghiép khai thac khoang san/dau
khi)
Jordan 20% 24% (doanh nghiép khai thac khoang san)
Qatar 10% 35% (doanh nghiép trong nganh c6ng nghiép
dau mo, xing dau va/hozc hoa dau)
A Rap Sau di 20% 20% (di voi khai thac khi thién nhién)

50%-85% (ddi Vi san xuat dau va
hydrocachon)

Nguon: Deloitte (2023)




Phu luc 05: Thué suit doi véi xiing, diu & cac qudc gia EU

Quadc gia

Mikc thué suit ddi véi xing

Miic thué suat déi véi diesel

(Euro/lit) (Euro/lit)
Austria (AT) 0,482 0,397
Belgium (BE) 0,600 0,600
Bulgaria (BG) 0,363 0,330
Croatia (HR) 0,456 0,383
Cyprus (CY) 0,429 0,400
Czech Republic (C2) 0,525 0,407
Denmark (DK) 0,683 0,475
Estonia (EE) 0,563 0,399
Finland (FI) 0,684 0,492
France (FR) 0,683 0,594
Germany (DE) 0,655 0,470
Greece (GR) 0,700 0,410
Hungary (HU)** 0,393 0,368
Ireland (IE) 0,606 0,527
Italy (IT) 0,728 0,617
Latvia (LV) 0,509 0,414
Lithuania (LT) 0,466 0,410
Luxembourg (LU) 0,549 0,441
Malta (MT) 0,359 0,330
Netherlands (NL) 0,789 0,516
Poland (PL) 0,391 0,360
Portugal (PT) 0,578 0,443
Romania (RO) 0,479 0,439
Slovakia (SK) 0,514 0,368
Slovenia (SI) 0,527 0,492
Spain (ES) 0,504 0,379
Sweden (SE) 0,493 0,362
United Kingdom (GB) 0,626 0,626
Trung binh 0,548 0,445
Muc toi thiéu 0,359 0,330

Nguon: Macumber-Rosin & Hoffer (2024)




Phu luc 06: Tiéu chi xac dinh DNNVYV tai Viét Nam

Doanh nghiép nhé

Doanh nghiép vira

NOng nghiép, Cong nghiép | Thwong mgi | NONg nghiép, Cong nghi¢p | Thwong mai
Iam nghiép, va xay dung va dich vu Iam nghiép, va xay dung va dich vu
thazy san thay san
- Lao dong tham | - Lao dong |- Lao dong |- Lao dong tham | - Lao dong |- Lao dong
gia BHXH binh | tham gia | tham gia | gia BHXH binh | tham gia | tham gia
quan < 100 | BHXH  binh | BHXH binh | quén tir 100 - < | BHXH  binh | BHXH binh
nguoi/nam quan < 100 | quan < 50 | 200 nguoi/nam | quantr 100 - < | quan < 100
va nguoi/nam nguoi/nam va 200 nguoi/nam | ngudi/nam
- Tong doanh thu | va va - Tong doanh thu | va va
< 50 ty | - Tong doanh | - Téng doanh | tir 50 - < 200 ty | - Tong doanh | - Tong doanh
dong/nim thu < 50 ty|thu < 100 ty | ddng/nam thu tir 50 - < | thu tir 200 - <
ddéng/nam ddng/nam 200 ty | 300 ty
dong/nim dong/nim
Hoac: Hoac: Hoac: Hoac: Hoac: Hodc:
- Tong ngudn | - Tong nguon | - Tong nguon |- Téng nguon | - Tong ngudn | - Tong nguon
von < 20 ty|von < 20 ty|vén < 50 ty | véntir50-<100 | von tir 50 - < | von tir 50 - <
doéng/nam doéng/nam doéng/nam ty ddng/nam 100 ty | 100 ty
dong/nam dong/nam

Nguon: Ngh; dinh sé 80/2021/NP-CP cia Chinh phu




Phu luc 07: B9 tiéu chi ESG danh cho DNNVYV tai Viét Nam

M3 tiéu chi | Noi dung tiéu chi | Piém tinh

I. Khia canh méi truong (16 tiéu chi E1-E16)

“Doanh nghiép co chinh sach quan ly, giam sat va danh gia tac
dong moi truong va cong bo chinh sach rong rdai (vi du trén
website ciia doanh nghiép) nay khdng? ”
A. Khong

£1 B. C6 - Ty nguyén thuc hién/tun thu theo tiéu chuan Vigt Nam 1
C. Co - Tu nguyén thuc hién/tuan thu theo tiéu chudn Viét Nam
va cong bo 2
D. C6 - Theo tiéu chuin Viét Nam va chuin muc quéc té 2
E. C6 - Theo tiéu chuan Viét Nam va chuan myc qudc té va cong
bo 3
“Trong 12 thang gan nhat, doanh nghiép cé bi xir phat vi pham

E9 lién quan toi moi truong khong?”
A. Co
B. Khéng 1
“Trong 12 thang gc?n nhat, doanh nghiép cé thire hién bdo cdo,
cong bo thong tin vé cong tac quan Iy moi truong khong?”
A. Khong 0

E3 B. C0 - thuc hién béo cdo va cong b thong tin theo quy dinh phap
luat hodc yéu cau cia cac bén lién quan 2
C. C6 - ty nguyén thyc hién béo cdo va cong bd théng tin 2
D. Khong ap dung do loai hinh kinh doanh khong yéu cau 0
“Trong 12 thang gan nhdt, doanh nghiép c6 thuwc hién kiém todn
cac bao cao moi truwong khong?”

E4 A. Khong 0
B. C6 - tu thuc hién 1
C. C6 - do don vi tu vAn/kiém toan doc lap thuc hién 1
D. Khong ap dung do loai hinh kinh doanh khéng yéu ciu 0
“Doanh nghiép cé nhan sw phu trach vé vin dé méi truong
khong?”

ES A. Khdng 0
B. C6 - kiém nhiém 1
C. C6 - chuyén trach 1
“Trong 12 thang gan nhat, doanh nghiép c6 tdp hudn ndi bg chinh
sdch moi truong cua doanh nghiép khdng? ”

E6 A. Khong 0
B. C6 - duéi 50% NLD tham gia tip hudn 1
C. C6 - bang hoic trén 50% NLP tham gia tap huin 1
“Doanh nghiép cé tiéu chi/tiéu chudn méi truong cho nha cung
ung khong?”

E7 A. khong 0
B. C6 - Ap dung khong day du 1
C. C9 - ap dung day du 2




“Trong 12 thdng gan nhat, doanh nghiép c6 tdi ché, tdi sir dung
nguyén vt liéu khong?”

Es A. Khong 0
B. Co 2
C. Khoéng ap dung cho hoat dong cua doanh nghi€p khong tao ra
chat thai 1
“Trong 12 thang gdn nhat, doanh nghiép c6 theo déi va thong ké
nang lwong tiéu thy, NLTT khdong?”
E9 A. khong 0
B. CO - thong ké tong ning luong tiéu thy 1
C. C0 - théng ké va do ludng NLTT (néu co) 2
“Trong 12 thang gan nhdt, doanh nghiép cé theo doi va thong ké
lwong nudc dau vao (nuwdc mat, nuwdc sau), nueoc tuan hoan va tdi
st dung khong?”
£10 A. Khdng 0
B. C6 - thong ké luong nuéc dau vao nhung khong sir dung nude
tuan hoan va téi sir dung 1
C. C6 - thong ké va do ludng luong nude dau vao, nude tuan hoan
va nudc tai st dung 3
“Trong 12 thang gan nhat, doanh nghiép c¢é danh gid va giam sat
cac hoat dong cua doanh nghiép ma co tac dong dang ké den da
dang sinh hoc khong?”
E11 A. Khong 0
B. C0 - theo phap luat Viét Nam 1
C. C6 - theo phap luat Viét Nam va chuin muc qudc té 2
D. Khong ap dung do hoat dong cia doanh nghiép khong anh
hudng dén da dang sinh hoc 2
“Trong 12 thang gan nhat, doanh nghiép c6 bdo cdo chi tiét vé
luwong phat thai KNK khéng?”
A. Khong 0
E12 B. C6 - cong bd nhung khong chi tiét theo loai khi va ngudn phat
thai 1
C. C6 - cong bd va bao cdo chi tiét theo loai khi va ngudn phat
thai 1
“Trong 12 thang gan nhat, doanh nghi¢p c6 bao cdo chi tiét vé
tong luong nuoc thai theo chat lwong khong?”
A. khong 0
E13 B. C6 - cong bd nhung khong chi tiét theo loai nudc thai va ngudn
phat thai 1
C. C6 - cong bd va bao céo chi tiét theo loai nudc thai va ngudn
phat thai 2
D. Khong ap dung do khong phat thai nudc thai 2
“Trong 12 thdng gan nhd’t,‘doanf’z nghiép co bdo cdo chi tiét vé
E1l4 téng lwong chat thai, bao gom chat thdi nguy hai, chdt thai khéng

nguy hai va phwong phép xir Iy chat thai khong?”




A. Khdng

B. C6 - bao cdo khong diy du cac thong tin

C. C6 - bo céo day dii thong tin

D. Khong ap dung do khong phat thai cht thai

NN [~k |O

E15

“Trong 12 thang gan nhdt, doanh nghiép cé bdo cdo day dii viéc
vian chuyén chat thdi nguy hai khéng?”’

A. Khong

B. C6 - bao cdo khong day du cac thong tin

C. C6 - béo céo day du thong tin

D. Khdng 4p dung do khong phat thai chat thai

NN |- | O

E16

“Trong ky bdo cdo, doanh nghiép co theo doi va bao cdo vé ty
trong cdc logi nguyén vt li¢u co thé tdi ché trong co cau san pham
khong? (Bao gom ca nguyén liéu dong goi trong qua trinh phan

phéz) ”

A. Khong

B. C6 - bao cao khong day du cac thong tin

C. C6 - bo céo day du thong tin

D. Khong ap dung do khong st dung nguyén vat liéu

NN |- O

Tong diém tbi da ESG khia canh mdi truwong

I1. Khia canh x4 hgi (32 tiéu chi S1-S32)

Ma tiéu chi Noi dung tiéu chi Piém tinh

“Doanh nghiép cé ky két day i hop dong lao déng véi tdt ca

s1 NLD theo quy dinh cua phap ludt khong?”
A. Khdng 0
B. Cd 1
“Doanh nghiép c6 xdy dung quy che tra luong cho NLD va chi

52 tra miec lwong toi thiéu theo quy dinh cua phdp ludt khong”
A. Khéng 0
B.C6 1
“Trong 12 thang gan nhat, doanh nghiép cé ldp bdo cdo thong ké
day du ty l¢ NLD toan thoi gian thoi viéc va ty lé NLD toan thoi

S3 gian dwoc thué moi khong?”
A. Khong 0
B. Co 1
“Trong 12 thang gan nhat, doanh nghiép co thuc hi¢n day du cdc
ché do phuc loi cho NLD toan thoi gian khong?”

s4 A. Khdng 0
B. C0 - theo phap luit Viét Nam 1
C. C0 - theo phép ludt Viét Nam va cung cap thém céc phuc loi
khac dé thu thut nguon lao dong 2
“Doanh nghiép c6 ldp bdo cdo thong ké day di ty 1¢ NLP toan

s5 thoi gian nghi thai san, quay tro lai lam viéc va giit dwoc viéc sau
12 thang khéng?”
A. Khdng 0




B.Co

“Trong 12 thdng gan nhat, doanh nghiép cé tudn thi thoi gian
lam viéc theo ludt lao dong bao gom ca tra lwong lam thém gio,
lam ca dém va lam viéc vao ngay lé, ngay nghi chinh thitc cho

S6 N
NLD khong?”
A. Khdng
B. Co
“Trong 12 thang gan nhat, doanh nghiép ¢ thong bao nji bo cho
nhan vién vé nhitng thay doi trong hoat dong cua doanh nghiép
theo nhw thoa thudn giita doanh nghiép va nhan vién?”
57 A. Khong c6 thoa thuan vé thoi gian can thong béo
B. C6 thoa thuan vé thoi gian can thong bao nhung khong thdng
bao
C. CO - cham so véi thoi gian thoa thuin
D. C0 - theo thoi gian thoa thuén
“Doanh nghiép c6 nhan sy phy trach vé cdc van dé an toan va
suc khoé nghé nghiép khong?”
S8 A. Khong
B. C6 - kiém nhiém
C. CO - chuyén trach
“Trong 12 thang gan nhat, doanh nghiép co xay ra tai ngn lao dong
khong?”
S9 A. C0 - tai nan lao dong véi mirc thuong tat > 10% va tir vong
B. C0 - tai nan lao dong véi mure thuong tat 5-10%
C. Khéng
“Trong 12 thing gan nhat doanh nghiép cé béo cdo chi tiét vé ty
S0 1é NLD ¢6 nguy co cao mdc cdc bénh nghé nghiép khong?”
A. Khdng
B. Co
“Trong 12 thang gan nhat, doanh nghiép c6 trao doi chinh thirc
voi cong doan hodc cac bén lién quan vé cac van dé siec khoé va
S11 an toan cho NLD khong?”
A. Khéng
B. Co
“Trong 12 thang gan nhat, doanh nghiép c0 tién hanh tdp hudn
cho nhdn vién vé cac chinh sach an toan va sirc khoé cua doanh
s12 nghiépA khong?”
A. Khong
B. C6 - dudi 50% ngudi lao dong tham gia tip huin
C. C6 - Bang hoic trén 50% NLD tham gia tip huan
“Doanh nghiép ¢6 xdy dung chirong trinh va tdp hudn ning cao
trinh do chuyén mon cua nhan vién khong?”
S13 A. Khbng

B. C6 - dudi 50% NLD tham gia tip huin

C. C6 - Bang hoic trén 50% NLD tham gia tip huan




“Trong 12 thang gan nhdt, doanh nghiép c6 tién hanh danh gid
dinh ki hiéu qua cong viéc va phat trién nghé nghiép theo gioi tinh
va theo cap bdc cia NLD khdng?”

A. Khong c¢6 ti€u chuan danh gia nhan vién va khong tién hanh

S14 danh gia nhan vién dinh ky

B. Khong c6 tiéu chudn danh gia nhan vién nhung c6 tién hanh

danh gid nhan vién dinh ky

C. Co6 tiéu chuan danh gia nhan vién va tién hanh dénh gia nhan

vién dinh ky theo tiéu chuan dugc xay dung

“Trong 12 thang gan nht, doanh nghiép c6 ldp bdo cdo thong ké

chi tiét sy da dang cua toan bo nguoi lao dong trong doanh nghiép
S15 khong?”

A. Khodng

B.Céd

“Trong 12 thang gan nhat, doanh nghiép cé Idp bdo cdo thong ké

chi tiet sy da dang cua luc luwong lao dong trong ban quan Iy
S16 khong?”

A. Khodng

B. Céo

“Trong 12 thang gan nhat, doanh nghiép cé ldp bdo cdo théng ké

chi tiét vé ty I¢ tong thu nhdp ciia lao dong nit so voi lao dong nam
S17 trong moi cdch thirc phdn logi khong?”

A. Khong

B. Co

“Trong 12 thang gan nhat, doanh nghiép 6 ldp bao cao vu viéc
o phan biét doi xu xay ra trong khodng thoi gian nay khong?”

A. Khdng

B.Céo

“Trong 12 thang gan nhat, nhitng vu viéc phan biét déi xir dege
s19 bao cdao co dwoc phan logi khong?”

A. Khong

B. Co

“Doanh nghiép c6 co che 16 gidc va bao vé danh tinh va su an

todn ciia nguoi 16 gidc vé cdc vin dé phan biét doi xit, bat binh
S20 ddng, qudy réi tinh duc khéng?”

A. Khong

B. Co

“Doanh nghiép co chinh sach va sang kién tao diéu kién khuyén

khich sy tham gia cua nhom yéu the vao chuoi gia tri cua doanh
S21 nghiép hay khong?”

A. Khong

B.Co




S22

“Doanh nghiép cé thiic day NLP tham gia céng doan, cdc t6 chirc
doan thé khdac va thuc ddy cdac hoat dong thwong luwong tap thé
nhung khong vi pham phdp ludt va chinh sdach doanh nghiép
khong?”

A. Khdng

B.Co

S23

“Trong 12 thang gan 7nhdrt, doanh nghiép co6 su dung lao dong tir
du 13 den duoi 15 tuoi ngoai danh muc cho phép khong?”

A.Co

B. Khéng

S24

“Trong 12 thang gan nhat, doanh nghiép cé lao ddng tir dii 15 dén
dudi 18 tuoi ngoai danh muc cho phép khong?”

A.Co

B. Khong

S25

“Trong 12 thang gan nhdt, doanh nghiép cé sir dung lao déng
cuong birc hay bat budc khong?”’

A.Co

B. Khéng

S26

“Trong 12 thang gan nhat, doanh nghiép cé tién hanh ddo tao cho
nhédn vién hiéu vé quyén loi ciia minh khi lam viéc tai doanh
nghiép ciing nhir cic quyén dan sy co ban khdc theo quy dinh
phap ludt khong”

A. Khdng

B. C6 - dudi 50% NLD tham gia tip huin

C. C6 - Bang hoic trén 50% NLD tham gia tip huén

S27

“Trong 12 thang gan nhat, doanh nghiép cé té chirc cic hoat dong

gdn két véi cong dong dia phwong, c6 sw tham gia cua cong dong
dia phwong hay tic dong tich cuc dén cong dong dia phiong
khong?”

A. Khdng

B.Co

S28

“Doanh nghiép c¢6 tiéu chi/tiéu chudn xd héi cho nha cung cdp
khéng?”

A. Khong

B. C6 - 4p dung khong diy du

C. C6 - 4p dung day du

S29

“Doanh nghiép c¢é quy trinh danh gid nham dam bdo san pham,
dich vu an toan cho khach hang khong?”

A. Khong

B. CO6 - quy trinh ndi b

C. C6 - ap dung cong khai

S30

“Trong 12 thang gan nhat, doanh nghiép co cdc vu viéc vi pham
cdc quy dinh vé an toan cua san pham voi siec khoé cua nguoi sw
dung khong?”

A.Co




B. Khong 0
“Doanh nghiép c6 théng béo ddy dii va ding thdng tin sin pham,

331 dich vu dén khdach hang hay khong?”
A.Co 1
B. Khong 0
“Trong 12 thang gan nhat, doanh nghiép cé bi khiéu nai lién quan
dén vi pham bao mat thong tin khach hang khong?”

S32 .
A. Co 0
B. Khéng 1

Téng diém t6i da ESG khia canh xi hi 35

I11. Khia canh quan tri (33 tiéu chi G1-G33)

Ma3 tiéu chi

Noi dung tiéu chi

Pieém tinh

G1

“Doanh nghiép c6 chinh sach PTBV ré rang va cam két thiee hién
cac chinh sach va hoat dong huong dén PTBV khong?”

A. Khdng 0
B. C6 2
“CO’ cdu HDQT hodac HPT V hodc Ban Giam déc cé da dang vé
kien thirc va kinh nghiém vé phap luat, tai chinh, linh viec hoat

G2 dong kinh doanh cua doanh nghiép khdng?”
A. Khong 0
B. Co 2
“Cor cdu HDQT hoac HPTV hodac Ban Giam doc ¢6 da dang ve

a3 gioi khA()ng?”
A. Khong 0
B. Co 1
“Trong 12 thang gan nhdt, HDQT hodc HPTV hodc Ban Gidm
doc co ban hanh quy trinh theo doi, danh gid cong tac quan tri
doanh nghiép va viéc tudn thu phap ludt vé quan tri doanh nghiép

G4 Ana?
khong*
A. Khong 0
B. C6 1
“Doanh nghiép c6 chinh sach gioi han vé so nam dwong nhiém

.- cua thanh vien HPOT hodac HDTV hodc Ban Giam doc khong?”
A. Khong 0
B. Cd 1
“Trong 12 thang gan nhat, doanh nghiép co thiét ldp cac tiéu chi
lira chon cong ty kiém todn déc ldp, cé thuc hién danh gid chat
liong cong viéc ciia kiém todn doc ldp va cé thiét ldp quy trinh dé

G6 theo doi viéc thuce hién cdc khuyén nghi ma kiém todn déc ldp duwa
ra khdng?”
A. Khong 0
B.Céd 1
“Doanh nghiép ¢é ban hanh va c¢éng bé Bo quy tdc g xit/Pao

r A ? »

a7 dirc khAong.
A. Khong 0
B.C6 1




“Doanh nghiép co6 cd nhan, thanh vién cua ban diéu hanh chiu
trach nhiém tiép nhdn y kién tir cac bén lién quan khong?”

G8 A. Khdng

B. Co

“Doanh nghiép co co ché tiép nhdn t6 gidc, khiéu nai, gop Yva

gidi quyét té gidc, khiéu nai, y kién tir cdc bén lién quan vé cdc
G9 hoat dong cua doanh nghiép Khdng?”

A. Khdng

B. Co

“Trong 12 thang gan nhat, doanh nghiép co xdy dyng va cong bo

Bao cdo danh gia lién quan dén trdach nhiém vé moi truong, xa hoi
G10 va tinh hinh tai chinh khéng?”

A. Khong

B. Co

“T rong 12 thang gan nhat, doanh nghiép co thwd’ng xuyén cap

nhat cac ngi dung trén website doanh nghiép va bao dam moi

théng tin dwoc cdp nhdt déu bang ca tiéng viét va tiéng anh
Gl1 khong?”

A. Khong

B. Co

“Trong 12 thang gan nhdt, tzen lwong cua nguoi diéu hanh hoat

déng kinh doanh (Gidm Péc, Té ong Gidm Péc-...) c6 dwoc thé hién

thanh muc riéng trong BCTC hang nam ciia doanh nghiép va dwoc
G12 cong khai hodc bdo cdo Dai hoi dong co dong, hodc Ban Giam

doc tai cugc hop thuong nién khong?”

A. Khong

B. Co

“BCTN co quy ché ré rang vé luong, thuong, cac khoan thu nhap

khac, quy phiic loi va chi phi ma doanh nghiép chi tra, thanh toan

cho tung thanh vién trong HPDQT hoac HDTC hodc Ban Giam doc
G13 Ana?

khong*

A. Khdng

B.Céd

“BCTN c6 cong bé phdt biéu, tuyén bo khang dinh sy tudn thii day

du cua doanh nghiép voi cdac quy tac quan tri doanh nghiép va
Gl4 trong truong hop c6 viéc khong tudn thi, bdo cdo c¢o néu ré va

gidi thich ly do cho moi van dé do khong?”

A. Khdng

B.Céo

“CTNY c6 thanh lap cac tieu ban sau: tiéu ban chinh sach phat

trién, tiéu ban nhadn sy, tieu ban lwong thuong hay cdac don vi
G15 twong dwong khong?”

A. Khdng

B. Co

“Trong 12 thang gan nhat, cac tiéu ban truc thuoc Hoi dong quan
G16 tri co phai do Thanh vién doc lap lam truong ban khong?”

A. Khong




B.Céd 1
“Doanh nghiép cé dam bdo toi thiéu 20% tong sé thanh vién cia
HDOQT la thanh vién doc lap khong?”

G17 "
A. Khdng 0
B. Co 1
“Trong 12 thang gan nhdt, bdo cdo danh gid vé hoat déng cia
HDOQT co phdai do thanh vién doc ldp danh gia khong?”

G18 A. Khong 0
B. Cd 1
“Doanh nghiép co thanh ldp bo phdn Kiém todn néi bé khong?”

G19 A. Khong 0
B.Céd 1
“Trong trwong hop doanh nghiép bdt budc phdi c6 Kié]?’l toan ngi
bo theo phdp ludt Viet Nam, danh sach cdc ing vién kiém todn co
duoc cong bo cong khai khong?”

G20 A. Khéng 0
B.C6 1
C. Khong ap dung do Phap lut Viét Nam khong yéu cau 0
“Trong truong hop doanh nghiép bat budc phdi ¢é Ban Kiém sodt
theo phap luat Viét Nam, doanh nghiép co thanh lgp Ban Kiém
soat khéng?”

G2l A. Khong 0
B.C6 1
C. Khong ap dung do Phap luét Viét Nam khong yéu cau 0
“Trong nam qua, Chii tich Uy ban kiém todn c6 phdi la thanh vién
doc lap HPQOT khong?”

G22 A. Khdng 0
B.Céo 1
“Doanh nghiép co thanh lap uy ban quan ly rui ro khong?”’

G23 A. Khong 0
B.Céd 1
“Chu tich uy ban quan ly rui ro co phai la thanh vién doc lap
HDOQT khong?”

G24 A. Khéng 0
B.C6 1
“Doanh nghiép c6 bg phdn chiu trach nhiém gidm sat truyén
thong ra bén ngoai va luu triv thong tin theo quy dinh cua phap

G25 lugt khong”
A. Khong 0
B.C6 1
“Trong 12 thang gan nhdt, doanh nghiép cé céng bé tinh déc lip

G26 cua thanh vien HDQT khong?”
A. Khdng 0
B.C6 1




“T rong 12 thang gan nhat, doanh nghzep ¢6 dp dung CNTT dé cé
dong co thé tham du va phdt biéu y y kién tai cuoc hop Dai hgi dong
cé déng mét cach thudn loi nhdt, bao gom hwéng dan cé6 dong

G27 bie;u' quyét théng qua hop Pai héi dong co déng truc tuyén, bo
phiéu dién t hodc hinh thue dién tu khac?”
A. Khong 0
B. Co 1
“Trong 12 thang gan nhat, tai liéu hop Pai héi Pong Co dong ¢
cung cdp thong tin vé cdc ung vién Hoi dong quan tri va Ban Kiém
sodt (néu cé) toi thiéu 10 ngay trude ngay khai mac dai héi

G28 khong?”
A. Khodng 0
B. C0 - trudc khai mac 10-20 ngay 1
C. C6 - trude khai mac 21 ngay
“Trong thu moi tham dy Dai hoi dong cé dong, cé dong c6 duwoc
hudng dan de dong gop y kién trong thoi gian trudc ngay tham dir
dai hoi vé cac van dé thao lugn trong chwong trinh nghi sy cia

G29 Pai hji Pong cé dong khong?”
A. Khong 0
B.C6 1
“Trong 12 thang gan nhdt, doanh nghiép co cong bélvd sur dung
tai liéu hop, bién ban hop, Nghi quyét Dai hoi dong co dong bang

G30 tieng viét va tieng anh?”’
A. Khéng 0
B.C6 1
“Trong truong hop doanh nghiép bat budc phai cé Kiém todn doc
lap theo phap ludt Viét Nam, doanh nghiép c6 cong bo da bo
nhiém mot bén doc lap (kiém tra, giam sat vién) la kiém toan doc

G31 lap?”
A. Khong 0
B. Co 1
C. Khong ap dung do Phap lut Viét Nam khong yéu cau 0
“Doanh nghiép co xdy dung va cong b6 chinh séch lién quan dén
viéc khiéu nai cua co dong khong?”

G32 A. Khong 0
B. Céd 1
“Trong 12 thang gan nhat, dai hi dong cé dong c6 thong qua thi
lao hodc lwong thwong, chi phi, cdac khoan loi ich do DN thanh

G33 todan cho tung thanh vien HDQT khong?”
A. Khdng 0
B. Cd 1

Tong diém tbi da ESG khia canh quin tri 36
Tong diém t6i da ESG tong thé 03 khia canh 100
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Phu luc 08: Danh sach 350 DNNVV cham diém ESG

Ma&
STT chirng Tén doanh nghiép
khoan
1| ACE CTCP Bé tong Ly tam An Giang
2 | AG1 CTCP 28.1
3| ALV CTCP Xay dung ALVICO
4| AMC CTCP Khoang san A Chéau
5| APP CTCP Phat trién Phu gia va San pham Dau M6
6| BCP CTCP Duoc ENLIE
7 | BGW CTCP Nudc sach Bic Giang
8 | BHC CTCP Bé tong Bién Hoa
9| BIO CTCP Vic xin va Sinh phim Nha Trang
10 | BKC CTCP Khoang san Bic Kan
11 | BMC CTCP Khoang san Binh PBinh
12 | BMJ CTCP Khoéng san Mién Péng AHP
13 | BMN CTCP 715
14 | BNW CTCP Nudc sach Bic Ninh
15 | BOT CTCP BOT Cau Thai Ha
16 | BTG CTCP Bao bi Tién Giang
17 | BTN CTCP Pau tu Bitco Binh Pinh
18 | BVG CTCP Group Bic Viét
19 | BVN CTCP Bong Viét Nam
20 | BWA CTCP Cép thoat nudc va Xay dung Bao Loc
21| C92 CTCP Xay dung va Pau tu 492
22 | CDG CTCP Céau Pudng
23 | CDR CTCP Xay dung Cao su Pong Nai
24 | CGV CTCP Vinaceglass
25 | CI5 CTCP Pau Tu Xay dung S6 5
26 | CIP CTCP Xay lip va San xuit Cong nghiép
27 | CKA CTCP Co Khi An Giang
28 | CMI CTCP CMISTONE Viét Nam
29 | CMS CTCP Tap Poan CMH Viét Nam
30 | CMW CTCP Cap nuéc Ca Mau
31| CPC CTCP Thudc sat trang Can Tho
32 | CQT CTCP Xi miang Quan Triéu VVMI
33| CT6 CTCP Céng trinh 6
34| CYC CTCP Gach men Chang Yih
35 | DAC CTCP 382 Bong Anh
36 | DBM CTCP Dugc - Vat tu Y Té Pak Lak
37 | DCR CTCP Gach men Cosevco




38 | DCT CTCP Tam lop Vit lidu Xay dung Pong Nai

39 | DDG CTCP Pau tu Cong nghiép Xuat nhap khiu Pong Duong
40 | DGT CTCP Cong trinh Giao thong Péng Nai

41 | DHN CTCP Duoc pham Ha Ngi

42 | DID CTCP DIC - Bong Tién

43 | DND CTCP Pau tu Xay dung va Vat liéu Pong Nai

44 | DNE CTCP Mai truong Do thi Pa Ning

45 | DOC CTCP Vit tu Nong Nghiép Pong Nai

46 | DP2 CTCP Duoc pham Trung wong 2

47 | DPH CTCP Duoc phim Hai Phong

48 | DSG CTCP Kinh Pap Cau

49 | DTC CTCP Viglacera Pong Triéu

50 | DTG CTCP Dugc pham Tipharco

51 | DVG CTCP Pai Viét Group DVG

52 | DVW CTCP Dich vy va Xay dung Cip nudc Dong Nai
53 | DWC CTCP Cép nuéc Pak Lak

54 | DWS CTCP Cap nudc va Moi trudng do thi Pong Thap
55 | DXV CTCP VICEM Vit liéu Xay dung Pa Ning

56 | E12 CTCP Xay dung Pién VNECO12

57 | FTM CTCP DPau tu va Phat trién Dtrc Quan

58 | GAB CTCP Pau tu Khai Khoang va Quan Iy Tai san FLC
59 | GH3 CTCP Cong trinh Giao thong Ha Noi

60 | GKM CTCP GKM Holdings

61 | GLW CTCP Cép thoat nudc Gia Lai

62 | GMH CTCP Minh Hung Quéang Tri

63 | GMX CTCP Gach ngdi Gom Xay dung My Xuéin

64 | GND CTCP Gach ngoi Pong Nai

65 | H11 CTCP Xay dung HUD101

66 | HAS CTCP Hacisco

67 | HCC CTCP Bé tong Hoa Cam - Intimex

68 | HDA CTCP Hang son Pong A

69 | HEP CTCP Mbi trudng va Cong trinh D6 thi Hué

70 | HGM CTCP Co khi va Khodng sdn Ha Giang

/1| HGW CTCP Cép thoat nudc - Cong trinh D6 thi Hau Giang
72 | HHR CTCP Puong sit Ha Hai

/3| HLT CTCP Dét may Hoang Thi Loan

74 | HLY CTCP Gém Xay Dyng Yén Hung

/5| HMR CTCP b4 Hoang Mai

76 | HPB CTCP Bao bi PP

77 | HPH CTCP Hoa Chat Hung Phat Ha Bic

78 | HRC CTCP Cao su Hoa Binh

79 | HSI CTCP Vit tu Téng hop va Phian bén Hoa Sinh

80 | HTE CTCP Pau tu Kinh doanh Pién lyc Thanh phé H6 Chi Minh
81| ICN CTCP Pau tu Xay dung Dau khi IDICO

82 | IRC CTCP Cao su Cong nghi¢p




83 | KCB CTCP khoang San va Luyén Kim Cao Bang
84 | KCE CTCP Beé tong Ly tam Pién Lyc Khanh Hoa
85 | KHD CTCP Khai thac Ché bién Khoang san Hai Duong
86 | KKC CTCP Tap PBoan Thanh Thai
87 | KLM CTCP Kim loai mau Ngh¢ Tinh
88 | KSQ CTCP CNC Capital Viét Nam
89 | KTT CTCP Tap doan Pau tu KTT
90 | KVC CTCP Sén xuat Xuat nhap khau Inox Kim Vi
91| L12 CTCP Licogi 12
92 | L35 CTCP Co khi Lip may Lilama
93| L40 CTCP Pau Tu va Xay dung 40
94 | LAW CTCP Cép thoat nudc Long An
95 | LCM CTCP Khai thac va Ché bién khoang san Lao Cai
96 | LDP CTCP Dugc Lam Pong (Ladophar)
97 | LDW CTCP Cép thoat nuéc Lam Pong
98 | LG9 CTCP Co gidi va Xay lap S6 9
99 | LKW CTCP Cap nuéc Long Khanh
100 | LM3 CTCP Lilama 3
101 | LON CTCP Licogi Quang Ngai
102 | LUT CTCP Pau tu Xay dung Luong Tai
103 | MCC CTCP Gach ngéi Cao cip
104 | MCO CTCP Pau tu va Xdy dung BDC Viét Nam
105 | MDG CTCP Mién Pong
106 | MIC CTCP Ky nghé Khodng sdn Quang Nam
107 | MIM CTCP Khoang san va Co khi
108 | MKV CTCP Dugc tha Y Cai Lay
109 | MTL CTCP Dich vu Méi truong D6 thi Tir Liém
110 | NAW CTCP Cép nuéc Nghé An
111 | NBT CTCP Ciép thoat nudc Bén Tre
112 | NDP CTCP Duoc pham 2/9
113 | NDW CTCP Céap nuéc Nam Dinh
114 | NHC CTCP Gach ngéi Nhi Hiép
115 | NLS CTCP Cép thoat nudc Lang Son
116 | NNC CTCP P4 Nui Nho
117 | NNT CTCP Cap nudc Ninh Thuin
118 | NOQB CTCP Cép nuéc Quang Binh
119 | NQT CTCP Nudc sach Quang Tri
120 | NSL CTCP Cép nudc Son La
121 | NTF CTCP Duoc - Vat tu Y té Nghé An
122 | NTW CTCP Cap nuéc Nhon Trach
123 | NVP CTCP Nudc sach Vinh Phic
124 | PDB CTCP Tép doan Pau tu Din Capital
125 | PEC CTCP Co khi Pién lyc
126 | PEN CTCP Xay lip III Petrolimex
127 | PFL CTCP Dau khi Pong Do




128 | PGN CTCP Phu Gia Nhua

129 | PJS CTCP Cép nuéc Phi Hoa Tan

130 | PMW CTCP Cép nudc Phu My

131 | PPP CTCP Duoc phim Phong Phii

132 | PPS CTCP Dich vu Ky thuat Di¢n luc Dau khi Viét Nam
133 | PTE CTCP Xi méang Phu Tho

134 | PTO CTCP Dich vu - Xay dung Cong trinh Buu Dién
135 | PVH CTCP Xay lap Dau khi Thanh Hoa

136 | PWS CTCP Cap thoat nudc Phi1 Yén

137 | PXT CTCP Xay lip Pudng 6ng Bé chira Dau khi

138 | ONU CTCP Mbi truong D4 thi Quang Nam

139 | QNW CTCP Cép thoat nudc va Xy dung Quang Ngii
140 | QTC CTCP Cong trinh Giao thong Van tai Quang Nam
141 | SBR CTCP Cao su Séng Bé

142 | SCC CTCP Thuong mai Pau tu SHB

143 | SCL CTCP Song Pa Cao Cuong

144 | SD2 CTCP Séng Pa 2

145 | SD4 CTCP Song Pa 4

146 | SD6 CTCP Séng Pa 6

147 | SDD CTCP Pau tu va Xay lip Séng Pa

148 | SDN CTCP Son Pong Nai

149 | SDY CTCP Xi mang Song Pa Yaly

150 | SII CTCP Ha tang Nudc Sai Gon

151 | SIV CTCP SIVICO

152 | SJF CTCP Pau tu Sao Thai Duong

153 | SSM CTCP Ché tao két cau Thép Vneco.SSM

154 | STW CTCP Cép nuéc Soc Tring

155 | SVD CTCP Pau tu & Thuong mai Vii Dang

156 | TA3 CTCP Pau tu va X4y lap Thanh An 386

157 | TA6 CTCP Pau tu va X4y lip Thanh An 665

158 | TAW CTCP Cap nuéc Trung An

159 | TBW CTCP Nudc sach Thai Binh

160 | TBX CTCP Xi mang Thai Binh

161 | TDM CTCP Nud6c Thu Dau Mot

162 | TDT CTCP Pau tu va Phét triéen TDT

163 | TEG CTCP Ning luong va Bt dong san Trudng Thanh
164 | TEL CTCP Phat trién Cong trinh Vién thong

165 | TGG CTCP The Golden Group

166 | THN CTCP Cap nuéc Thanh Hoa

167 | THU CTCP Mot truong va Cong trinh D6 thi Thanh Hoa
168 | THW CTCP Cép nuéc Tan Hoa

169 | TNC CTCP Cao su Thong Nhat

170 | TNT CTCP Tap doan TNT

171 | TNW CTCP Nudc sach Thai Nguyén

172 | TOW CTCP Cap nudc Tra Noc - O Mén




173 | TQW CTCP Cép thoat nudc Tuyén Quang

174 | TTC CTCP Gach men Thanh Thanh

175 | TW3 CTCP Dugc Trung uong 3

176 | TXM CTCP VICEM Thach cao Xi mang

177 | UCT CTCP D6 thi Can Tho

178 | UPH CTCP Duoc pham TW 25

179 | VDT CTCP Ludi thép Binh Tay

180 | VE2 CTCP Xay dung Pién VNECO 2

181 | VE3 CTCP Xay dung Pién VNECO 3

182 | VE4 CTCP Xay dung bBién VNECO4

183 | VES CTCP Xay dung Pién VNECO 8

184 | VGL CTCP Ma Kém Cong Nghiép Vingal - Vnsteel
185 | VHH CTCP Pau tu Kinh doanh Nha Thanh Pat

186 | VIM CTCP Khodng san Viglacera

187 | VLW CTCP Cap nuéc Vinh Long

188 | VNY CTCP Thubc thil y Trung wong I

189 | VPC CTCP Dau tu va Phat trién Ning luong Viét Nam
190 | VPW CTCP Cép thoat nudc S6 1 Vinh Phiic

191 | VSE CTCP Dich vu Buong cao tdc Viét Nam

192 | VSI CTCP Pau tu va Xay dung Cap thoat nude
193 | VTA CTCP Vitaly

194 | VTI CTCP San xut - Xuat nhap khau Dét may
195 | VTQ CTCP Viét Trung Quang Binh

196 | VTS CTCP Viglacera Tur Son

197 | VW3 CTCP Viwaseen3

198 | VXP CTCP Thudc Tha y Trung wong VETVACO
199 | XLV CTCP Xay Lap va Dich vu Song Pa

200 | XMD CTCP Xuan Mai - Pao Tt

201 | XPH CTCP Xa phong Ha Noi

202 | CH5 CTCP Xay dung S6 5 Ha Noi

203 | CLG CTCP Pau tu va Phat trién Nha d¢it COTEC
204 | CTX Toéng CTCP Pau tu Xay dung va Thuong mai Viét Nam
205 | DC1 CTCP Pau tu Phat trién Xay dung S6 1

206 | DC2 CTCP Pau tu - Phat trién - Xay dung (DIC) S6 2
207 | DC4 CTCP Xay dung DIC Holdings

208 | DIH CTCP Pau tu Phat trién Xay dung - Hoi An
209 | DLR CTCP Dia ic Da Lat

210 | HEC CTCP Tu van Xay dyng Thay Loi II

211 | HU3 CTCP Pau tu va Xay dyng HUD3

212 | ICI CTCP Pau tu va Xdy dung Cong nghiép

213 | LEC CTCP Bit dong san Dién luc Mién Trung

214 | LGM CTCP Giay da va May mic Xuét khau

215 | ND2 CTCP Pau tu va Phat trién Pién Mién Bic 2
216 | NDX CTCP Xay lip Phat trién Nha Da Ning

217 | PTD CTCP Thiét ké Xay dung Thuong mai Phuc Thinh




218 | PTG CTCP May Xuat khau Phan Thiét

219 | QCC CTCP Pau tu Xy dung va Phat trién Ha ting Vién thong
220 | SHG Tong Cong ty cb phan Song Hong

221 | TDT CTCP Pau tu va Phat trién TDT

222 | TET CTCP Vii soi May mic Mién Bic

223 | THM CTCP T& Hai Ha Nam

224 | TKC CTCP Xay dung va Kinh doanh DPija dc Tan Ky

225 | TL4 Tong CTCP Xay dung Thiy Loi 4

226 | TLI CTCP May Qudc té Thang Loi

227 | TS3 CTCP Truong Son 532

228 | TTG CTCP May Thanh Tri

229 | UDC CTCP X4y dung va Phat trién D6 thi Tinh Ba Ria Viing Tau
230 | UDJ CTCP Phét trién D6 thi

231 | V11 CTCP Xay dung S6 11

232 | VC9 CTCP Xay dung s6 9 - VC9

233 | VXB CTCP Vit liéu Xay dung Bén Tre

234 | CCV CTCP Tu vain Xay dung Cong nghiép va D6 thi Viét Nam
235 | DCH CTCP Dia chinh Ha Noi1

236 | HEJ Tong Cong ty Tu vin XAy dung Thuy loi Viét Nam - CTCP
237 | INC CTCP Tu vin Pau tu IDICO

238 | QHD CTCP Que han dién Viét Puc

239 | SIG CTCP Pau tu va Thuong mai Song Pa

240 | TV3 CTCP Tu van Xay dung Dién 3

241 | TV4 CTCP Tu van Xay dung Pién 4

242 | TVG CTCP Tu vin Pau tu va Xay dung Giao thong Vin tai
243 | TVH CTCP Tu van Xay dung cong trinh Hang hai

244 | UPC CTCP Phat trién Cong vién Cdy xanh va D6 thi Viing Tau
245 | USC CTCP Khao sat va Xay dung -USCO

246 | VBG CTCP Pia chit Viét Bic - TKV

247 | VCT CTCP Tu van Xay dyng Vinaconex

248 | VTK CTCP Tu Van Va Dich Vu Viettel

249 | VWS CTCP Nudc va Mbi Truong Viét Nam

250 | BMD CTCP Mai trudng va Dich vy D6 thi Binh Thuan

251 | BTU CTCP Cong trinh D6 thi Bén Tre

252 | CDH CTCP Cong trinh Cong cong va Dich vu Du lich Hai Phong
253 | MBN CTCP Mai trudng va Cong trinh d6 thi Bac Ninh

254 | MQB CTCP Mbi trudng va Phat trién D6 thi Quang Binh

255 | MTB CTCP Mbi truong va Cong trinh D6 thi Tinh Thai Binh
256 | MTV CTCP Dich vu Méi truong va Cong trinh D6 thi Viing Tau
257 | USD CTCP Cong trinh D6 thi S6c Trang

258 | VLP CTCP Cong trinh Cong cong Vinh Long

259 | AMV CTCP SXKD Dugc va Trang thiét bi Y té Viét My

260 | ALT CTCP Van hoa Tan Binh

261 | BBH CTCP Bao bi Hoang Thach

262 | BBT CTCP Bong Bach Tuyét




263 | BEL CTCP Dién tir Bién Hoa

264 | BPC CTCP VICEM Bao bi Bim Son

265 | BXH CTCP VICEM Bao bi Hai Phong

266 | CE1 CTCP Xay dung va Thiét bi Céng nghiép CIEI
267 | CEG CTCP Tép doan Xay dung va Thiét bi Céng nghiép
268 | CJC CTCP Co dién Mién Trung

269 | DHP CTCP Dién co Hai Phong

270 | DPC CTCP Nhya Pa Nang

271 | DTB CTCP Cong trinh Do thi Bao Loc

272 | DTT CTCP K¥ nghé P6 Thanh

273 | DZM CTCP Co dién Dzi An

274 | EMG CTCP Thiét bi Phu Tung Co Dién

275 | FSO CTCP Co khi dong tau Thuy san Viét Nam
276 | HLS CTCP St Ky thuat Hoang Lién Son

277 | IME CTCP Co khi va Xay lip Cong nghiép

278 | KSD CTCP Pau tw DNA

279 | L45 CTCP Lilama 45.1

280 | MCG CTCP Ning luong va Bat dong san MCG
281 | MHL CTCP Minh Hitu Lién

282 | MRF CTCP Merufa

283 | NAV CTCP Nam Viét

284 | NEM CTCP Thiét bi dién Mién Bic

285 | NSG CTCP Nhuya Sai Gon

286 | NXT CTCP San xuat va Cung tng Vit liéu Xay dung Kon Tum
287 | PBP CTCP Bao bi Dau khi Viét Nam

288 | PCH CTCP Nhuya Picomat

289 | PCM CTCP Vit liéu Xay dung Buu dién

290 | PLE CTCP Tu van Xay dung Petrolimex

291 | PVE Tong Cong ty Tu van thiét ké Dau khi - CTCP
292 | SDK CTCP Co khi Luyén kim

293 | SFN CTCP Dét ludi Sai Gon

294 | SHE CTCP Phat trién Nang luong Son Ha

295 | SMT CTCP Sametel

296 | STP CTCP Cong nghiép Thuong mai Song Pa
297 | SVT CTCP Cong nghé Sai Gon Vién Pong

298 | TBS CTCP Vit tu Thiét bj - VVMI

299 | TKA CTCP Bao bi Tan Khanh An

300 | TSB CTCP Ac quy Tia Sang

301 | UEM CTCP Co dién Udng Bi - Vinacomin

302 | VBH CTCP Dién t Binh Hoa

303 | VNP CTCP Nhya Viét Nam

304 | VTB CTCP Viettronics Tan Binh

305 | VTH CTCP Day cép Pién Viét Thai

306 | ACS CTCP Xay lip Thuong mai 2

307 | ASA CTCP ASA




308 | BCE CTCP Xay dung va Giao thong Binh Duong

309 | BDW CTCP Cép thoat nudc Binh Pinh

310 | BHC CTCP Bé tong Bién Hoa

311 | BMC CTCP Khoéng san Binh Pinh

312 | BRS CTCP Dich vy D6 thi Ba Ria

313 | BT1 CTCP Béo vé Thuc vat 1 Trung Uong

314 | C21 CTCP Thé Ky 21

315 | CET CTCP HTC Holding

316 | CHC CTCP Cam Ha

317 | CIG CTCP COMA 18

318 | CLG CTCP Pau tu va Phét trién Nha dat COTEC
319 | CX8 CTCP Dau tu va X4y lip Constrexim S 8
320 | D11 CTCP Dja 6c 11

321 | D2D CTCP Phat trién D6 thi Cong nghiép sb 2
322 | DNM Tong Cong ty c¢6 phan Y t¢ DANAMECO
323 | DRH CTCP DRH Holdings

324 | EME CTCP Pién co

325 | FRC CTCP Lam dic san Xuat khau Quang Nam
326 | FSO CTCP Co khi déng tau Thuy san Viét Nam
327 | GDT CTCP Ché bién Gb Puc Thanh

328 | HC3 CTCP Xay dung S6 3 Hai Phong

329 | HCC CTCP Bé tong Hoa Cam - Intimex

330 | HCI CTCP Pau tu Xay dung Ha Noi

331 | HEC CTCP Tu van Xay dung Thuy Loi II

332 | HEJ Tong Cong ty Tu van Xay dung Thuy loi Viét Na
333 | HEP CTCP Mbi trudng va Cong trinh D6 thi Hué

334 | HGM CTCP Co khi va Khodng san Ha Giang

335 | HGW CTCP Cép thoat nudc - Cong trinh D6 thi Hau Giang

336 | HHR CTCP Puong sit Ha Hai

337 | HLS CTCP Su Ky thuat Hoang Lién Son

338 | HLT CTCP Dét may Hoang Thi Loan

339 | HLY CTCP Gém X4y Dung Yén Hung

340 | HMR CTCP b4 Hoang Mai

341 | HPB CTCP Bao bi PP

342 | HPH CTCP Héa Chat Hung Phat Ha Bic

343 | HPI CTCP Khu cong nghiép Hiép Phudc

344 | HRB CTCP Harec Pau tu va Thuong mai

345 | HRC CTCP Cao su Hoa Binh

346 | HSI CTCP Vit tu Tong hop va Phan bon Hoa Sinh
347 | HTE CTCP Pau tu Kinh doanh Dién lyc TP. HCM
348 | HU1 CTCP Dau tu va Xay dung HUD1

349 | HVH CTCP Pau tu va Cong nghé HVC

350 | ICC CTCP Xay dung Cong nghi¢p (ICC)

Nguon: 03 san HOSE/HNX/UPCOM




